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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informacdes do Relatdrio Mensal de Investimentos de 2025 do AGUASPREV.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 5,06% a.a. Taxa de Juros (mensal): 0,41%
Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice) : 5,06% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 9,57%

Data Focal: 31/12/2025

MENSAL

| JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 1,85% 0,76% 0,82% 1,63% 0,82% 0,70% 0,75% 1,20% 0,89% 1,17% 1,04% 1,10%
TAXA DE JUROS 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41%
VARIAGAO IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 0,26% 0,24% 0,26% -0,11% 0,48% 0,09% 0,18% 0,33%

META ATUARIAL 0,57% 1,72% 0,97% 0,84% 0,67% 0,65% 0,67% 0,30% 0,89% 0,50% 0,59% 0,74%

1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22%

ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 1,85% 2,62% 3,47% 5,16% 6,01% 6,76% 7,56% 8,85% 9,82% 11,11% 12,27% 13,50%
TAXA DE JUROS 041% | 083% | 1,24% | 1,66% | 2,08% | 250% | 292% | 3,35% | 3,77% | 4,20% | 4,63% | 5,06%
VARIAGAO IPCA 0,16% | 1,47% | 2,04% | 2,48% | 2,75% | 2,99% | 3,26% | 3,15% | 3,64% | 3,73% | 3,92% | 4,26%

META ATUARIAL 0,57% 2,30% 3,30% 4,17% 4,87% 5,55% 6,26% 6,58% 7,53% 8,07% 8,71% 9,52%

1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27% 6,43% 7,79% 9,04% 10,37%  11,78% @ 12,95% | 14,33%
2
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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de DEZEMBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do AGUASPREV.

Este Relatdorio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma analise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma proje¢ao sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atenderd aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia, previstos na resolucdo CMN e no Art. 872

§ da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro
e de capitais em conformidade com regras estabelecidas pelo

Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagcdo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagéo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, previstos em resolu¢do do CMN,
e observar também os pardmetros gerais relativos a gestdo de

investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.
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RENTABILIDADE

APORTES VARIA LR -
Ne|  MESES SALDO INICIAL i RESGATES TiTULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) ¢ = (a)- (b)

1| JANEIRO 14.983.781,28 | 1.473.065,11  (1.750.457,25) - 272.334,32 - 272.334,32 14.978.723,46
2 | FEVEREIRO 14.978.723,46 | 3.224.091,30  (2.626.401,24) - 113.652,30 - 113.652,30 15.690.065,82
3| MARCO 15.690.065,82 875.659,97  (1.035.784,51) - 127.232,99 - 127.232,99 15.657.174,27
a ABRIL 15.657.174,27 528.182,17  (539.039,90) - 255.542,93 - 255.542,93 15.901.859,47
5 MAIO 15.901.859,47 720.556,00  (661.620,76) - 129.961,63 - 129.961,63 16.090.756,34
6 | JUNHO 16.090.756,34 | 1.001.134,35  (1.003.631,68) - 112.550,41 - 112.550,41 16.200.809,42
7 JULHO 16.200.809,42 840.271,98  (830.868,64) - 129.676,96 (7.657,30)  122.019,66 16.332.232,42
8| AGOSTO 16.332.232,42 622.324,04  (601.757,64) - 195.839,21 - 195.839,21 16.548.638,03
9 | SETEMBRO 16.548.638,03 726.759,25  (717.951,73) - 147.620,54 - 147.620,54 16.705.066,09
10| OUTUBRO 16.705.066,09 530.353,40  (567.698,35) - 195.545,85 - 195.545,85 16.863.266,99
11| NOVEMBRO 16.863.266,99 667.898,93  (530.190,97) - 175.439,53 - 175.439,53 17.176.414,48
12| DEZEMBRO 17.176.414,48 | 1.192.715,74  (1.485.073,77) - 186.122,81 - 186.122,81 17.070.179,26
13 ANO 14.983.781,28 | 12.403.012,24 ' (12.350.476,44) - 2.041.519,48 (7.657,30)  2.033.862,18 17.070.179,26

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - AGUASPREV

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugdo CMN . Estratégia L. DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo . Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagées Compromissadas Art.7,1,b (100%) 0,0% 75,2% 100,0% 69,7% 11.901.849,38 -
3 |F.l indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operagoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 24,8% 50,0% 30,3% 5.168.329,88 =
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,1ll,b (60%) | 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, c (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 100,0% 17.070.179,26
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - =
13 F.I. Agdes em indices de Renda Variavel Art. 8, Il (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 0,0% -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em Participacoes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢des - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.I. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 (FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |Fundos de Agdes - BDR Nivel | Art. 99,1l (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 0,0% -
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 |DESENQUADRADO 100,0% 0,0% - s
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 756,13

29 PATRIMONIO TOTAL

100,0% |

17.070.935,39
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- AGUASPREV

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
Ne INDICES DE BENCHMARK Minimo = Méximo At”a(';’)e"te Atualmente (R$) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |DI 18,5%  100,0% | 33,5% 5.721.965,02 s
2 IRF-M 1 18,5% 100,0% 17,7% 3.025.947,11 2:I:ce::rsos aplicados estdao abaixo do minimo estabelecido. 139.260,76
3 |[IRF-M 0,0% 50,0% 0,1% 12.312,58 -
4 [IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5/IMA-B5 0,0% 60,0% 5,4% 916.082,50 -
6 IMA-B 0,0% 50,0% 2,1% 350.684,38 -
7 |IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
8 |IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 0,0% 20,0% 0,0% - i,
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0% 50,0% 3,3% 559.463,90 -
10 |IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 100,0% 38,0% 6.483.723,77 -
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

11 |MULTIMERCADO 0,0% 10,0% 0,0% - i,
12 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 0,0% - )
13 |INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 0,0% 30,0% 0,0% - -
14 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 0,0% 0,0% 756,13

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitagdo de aplicagdo conforme PAI em vigor.
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o . Fur;dod ,| Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4.963/2021 SEGMENTO
1 | 07.442.078/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 350.684,38 2,05% SIM
2 07.111.384/0001-69 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF — RESP LIM 12.312,58 0,07% SIM
3 | 49.963.751/0001-00 |BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 3.322.105,88 19,46% SIM
F.l. 100% T.P.F.
4 | 46.134.096/0001-81 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 3.161.617,89 18,52% SIM e/ou Operagbes
Compromissadas, 69,72% SIM
5 | 35.292.588/0001-89 BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM 1.544.155,08 9,05% SIM Art. 7,1, b
(100%)
6 03.543.447/0001-03 | BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 916.082,50 5,37% SIM
7 | 13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM 559.463,90 3,28% SIM
8 11.328.882/0001-35 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 2.035.427,17 11,92% SIM
9 | 19.196.599/0001-09 |[SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 990.519,94 5,80% SIM
10 | 42.592.315/0001-15 |BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 549.308,12 3,22% SIM F.l. de Renda
Fixa, Art. 7,1ll, a 30,28% SIM
11 | 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 3.194.148,75 18,71% SIM (60%)
12 | 13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 434.353,07 2,54% SIM
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 17.070.179,26 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N2 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
13 |[Banco Cooperativo Sicredi S.A. 756,13 0,004%
(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 756,13 0,004%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 17.070.179,26 100,00%

(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 756,13 0,004%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL(1+2) 17.070.935,39 100,00%

* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO
9
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Dispositivo da

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

PATRIMONIO LIQUIDO

17.070.935,39

* PL - Patrimonio Liquido.
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Resolucio CMN | N9 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado . RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
Fundo de Investimento
4.963/2021 do FUNDO
Art. 19, § 32 - Ndo p
se aplica o 1 | 11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 2.035.427,17 10.683.060.306,61 0,019% SIM
disposto neste
. P 2 | 13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM 559.463,90 3.977.924.051,96 0,014% SIM
artigo aos fundos
de investimento .
que apliquem 3 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 916.082,50 3.671.288.001,58 0,025% SIM
Seus recursos ~
. 4 35.292.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP 1.544.155,08 4.601.674.340,57 0,034% SIM
exclusivamente
em titulos z
definidos na 5 | 46.134.096/0001-81 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 3.161.617,89 1.320.813.424,31 0,239% SIM
I’ un d . , ,
in:i:;ela doaart°7° 6 | 49.963.751/0001-00 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 3.322.105,88 945.558.622,67 |  0,351% SIM
ouem 7 | 07.111.384/0001-69 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF — RESP LIM 12.312,58 2.436.347.656,10  0,0005% SIM
compromlssadas
'as"eta,:'alz :esses 8 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 350.684,38 2.465.056.609,96 0,014% SIM
tu .
Art. 19 - As 9 | 13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 434.353,07 5.032.293.735,96 0,009% SIM
aplicagoes
deverdo 10 | 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 3.194.148,75 23.813.730.897,29 0,013% SIM
representar até
15% do 11 | 42.592.315/0001-15 BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 549.308,12 172.515.251.651,24 0,0003% SIM
patrimonio
liquido do fundo. | 12 | 19.196.599/0001-09 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 990.519,94 1.160.841.923,10 0,085% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 17.070.179,26
TOTAL DOS TiTULOS PUBLICOS -
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 756,13

Referéncia: DEZEMBRO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE FI

(%) 5 |
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuigio Recursos (%) Recursos 2 Dispositivo da (%) Recursos
Valor Aplicado no e .. do RPPS sobre ™4 Resolugao do RPPS
das cotas do do RPPS Patrimonio Liquido do FI =]
FIC Fundo (RS) sobre o o PL* do = CMN sobre o
Fl - Fundo de Investimento FUNDO = 4.963/2021 | SEGMENTO
FUNDO w
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 100,00% 2.035.427,17 | 11,92% 10.683.060.306,61 0,019% SIM
BB IRF-M 1 FIF RF RESP LIM 100,00% 2.035.438,65 | 11,92% 10.683.141.140,96 0,02% SIM
F.I. 100%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 100,00% 916.082,50 5,37% 3.671.288.001,58 0,025% SIM T.P.F. e/ou
Operagoes
. 69,7%
Compromissa
BB TOP RF IMA-B 5 LP FIF RESP LIM 100,00% 916.094,50 | 11,92% 4.209.036.631,27 0,02% SIM das, Art. 7,1,
b (100%)
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LI 99,99% 1.544.155,08 9,05% 4.601.674.340,57 0,034% SIM
BB TOP RF JUROS BRASIL FIF LP RESP LIM 99,99% 1.544.054,43 | 11,92% 4.601.174.277,16 0,03% SIM
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC Fl — RESP LIM 100,01% 434.353,07 2,54% 5.032.293.735,96 0,009% SIM
BB TOP RF SIMPLES FIF RESP LIM 100,01% 434.378,36 2,54% 74.781.127.494,22 0,00% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 100,00% 3.194.148,75 | 18,71% 23.813.730.897,29 0,013% SIM F.l. de Renda
Fixa, Art.7, 30,3%
0,
BB TOP DI RF REF DI LP FIC FIF RESP LIM 100,00% 3.194.176,32 2,54% 35.450.409.668,75 0,01% SIM W, a (60%)
BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 99,99% 549.308,12 3,22% 172.515.251.651,24 | 0,0003% SIM
BB TOP RF CP AUTOMATICO Il FIF RESP LIM 99,99% 549.272,48 2,54% 172.441.022.980,76 0,0003% SIM
11
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. . Valor da Cota Quantidade de Cotas
N° | Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ e  ew T —  ew
Inicial | Final Inicial | Aplicagao | Resgate Final

1 | 6955-8 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 42.592.315/0001-15 1,450348865 1,46407699 235426,594 ()} 23252,61542 212173,9786
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP

2 | 6955-8 5359-7 L 13.077.415/0001-05 3,340839773 3,37866097 28657,21091 0 0 28657,21091

3 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM | 03.543.447/0001-03 30,85596549 31,14411577 29414,30435 ()} 0 29414,30435

4 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF—RESP LIM | 07.111.384/0001-69 9,045635796 9,071274643 1357,315315 0 (i} 1357,315315

5 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF—RESP LIM | 07.442.078/0001-05 8,671813612 8,697458244 40320,32925 ()} 0 40320,32925

6 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF - RESP LIM | 13.322.205/0001-35 4,324762206 4,369348052 128042,8781 ()} 0 128042,8781
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP

7 | 6955-8 130098-9 LM 13.077.415/0001-05 0 3,378661129 23339,25973 285184,0651 208622,7852 99900,53964

8 | 6955-8 130098-9 B PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LI| 13.077.418/0001-49 3,841075674 3,888118205 315636,7208 ()} 0 315636,7208

9 | 6955-8 130098-9 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 46.134.096/0001-81 1,325044553 1,33935559 2360551,532 ()} 0 2360551,532

BB PREV RF TiITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF —

10 | 6955-8 130098-9 RESP LIM 49.963.751/0001-00 1,202805865 1,215512868 2733089,848 0 0 2733089,848
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF

11 | 6955-8 130098-9 ¢ RESP LIM 35.292.588/0001-89 1,642950177 1,662819826 928636,4379 ()} 0 928636,4379

12 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM| 11.328.882/0001-35 4,357269987 4,406446062 633863,896 0 171943,5317 461920,3643
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP

14 | 6955-8 9039-5 LM 13.077.418/0001-49 3,841075688 3,388118198 505878,6204 ()} 0 505878,6204

15 | 6955-8 9039-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 42.592.315/0001-15 0 ()} (i} ()} 0 ()}

15 0718 715053 SICRED!I - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 —RESP LIM | 19.196.599/0001-09 2,993009894 3,026289301 327305,1058 ()} 0 327305,1058

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
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Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

ao Sicredi

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 16.079.659,32 1.780.370.407.531,14 0,0009% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
990.519,94 159.540.825.292,49 0,0006% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO
TOTAL TiTULOS PUBLICOS
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

PATRIMONIO LIQUIDO | 17.070.935,39 8

* PL - Patrimonio Liquido.

17.070.179.26 Resolugdo CMN 4.963/2021 - Art. 20 O total das aplicacées dos recursos do
. 5 b

regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras
administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

756,13 |recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, assim definido pela Comisséo de Valores Mobilidrios

regulamentagdo especifica.

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Barao de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
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Referéncia: DEZEMBRO
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4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2025

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patriménio Liquido *
RECURSOS DE CURTO PRAZO
(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) 6.303.000,00 46,4%

Estabelecidos no PAI/2025
*pOSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2024.

ATUALIZAGAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

Valor aplicado nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 2.555.282,89 88,4%
Curto Prazo

Referéncia: DEZEMBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS Latieli Fundos para Recursos de
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE B it Curto Prazo
O FIM DO ANO
484.846,15 2,8%

Referéncia: DEZEMBRO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupcdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

14
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PLANEJAMENTO FINANCEIRO (ORGANIZAGCAO DOS RECURSOS)

) ATUARIAL

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

www.atuarialconsultoria.com.br @ @ 0

(%) Recursos do

(RS) Total dos

(%) Total dos

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

17.070.179,26

100,00%

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Barao de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP-78020-800

17.070.179,26

FINALIDADE AGENCIA CONTA Fundo de Investimento Valor Aplicado (RS) | RPPS sobre o Recursos do
Recursos do RPPS
FUNDO RPPS

1 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 916.082,50 5,37%

2 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF — RESP LIM 12.312,58 0,07%

3 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 350.684,38 2,05%

4 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM 559.463,90 3,28%

PLANO DE RECURSOS A

5 BENEFICIO | LONGO PRAZO 6955-8 130098-9 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 3.161.617,89 18,52% 14.107.434,33 82,64%
6 6955-8 130098-9 BB PREV RF TiITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 3.322.105,88 19,46%

; 6955.8 130098.9 f:n PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP 1.544.155,08 9,05%

8 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 2.035.427,17 11,92%

9 6955-8 9039-5 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 1.966.915,87 11,52%

11 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 337.530,07 1,98%

PLANO DE

12 BENEFICIO gjggoks;igg 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 1.227.232,88 7,19% 2.555.282,89 14,97%
13 0718 715053 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 990.519,94 5,80%

14 RESERVA cl(J)Tl\:I;sliﬁrz?D{) 6955-8 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 310.639,04 1,82%

ADMINISTRAT PROXIMOS 12 407.462,04 2,39%

15 IVA MESES 6955-8 5359-7 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 96.823,00 0,57%

100,00%
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

R S o
RENDA FIXA 17.070.179,26 100,00%
RENDA VARIAVEL - 0,00%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO - 0,00%
IMOBILIARIO - 0,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,00%

17.070.179,26 ‘ 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA

17.070.179,26
100%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO | (%) sobre iNDICES (%) TOTAL
iNDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R
( ) (em RS) PL RPPS AGRUPADOS (R$) sobre PL RPPS
Titulos Publicos Pré-Fixado (NTN-F) - 0,00% PRE-FIXADO - 0,00%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
- 0, B - 0,
Inflagdo 0,00% INFLACAO 0,00%
DI 5.721.965,02 = 33,52% RENDA FIXA - .
IRF-M 1 3.025.947,11 @ 17,73% CURTO PRAZO 8.747.912,13 >1,24%
IDKA 2 559.463,90  3,28%
G , RENDA FIXA -
IDKA 5 - 0,00% IO 1.475.546,40 8,64%
IMA-B5 916.082,50 5,37%
IPCA - 0,000% FUNDOS
ATRELADOS AO
% a.a. .483. 9 .483.723,77 7,989
IPCA +5,00% a.a 6.483.723,77 | 37,98% R TS L 6.483.723 37,98%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00% JUROS
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
, RENDA FIXA -
IRF-M 12.312,58 | 0,07% R ) 362.996,96 2,13%
IMA - B 350.684,38 2,05%
IRF-M 1+ R 0,00% RENDA FIXA - } 0.00%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO et
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA - 0,00% %ot
, ACOES - INDICE
IBR - X - 0,00% ¢ — - 0,00%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00% B
EXPORTACAO - 0,00% | ACOES - BRASIL . 0.00%
SMALL CAPS - 0,00% SETOR !
ENERGIA - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO el
BDR - NiVEL | - 0,00%
S&P 500 (BOLSA EUA) - 0,00%  AGOES - EXTERIOR - 0,00%
MSCI WORLD 0,00%

17.070.179,26 | 100,00% | | 17.070.179,26 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE

IRF-M

0,07% IMA -B

2,05%

FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE
JUROS
37,98%

DI
33,52%

IMA-B5

5,37% IRF-M 1

IDKA 2 17,73%
3,28%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 17
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO
(em RS) Patrimonio Liquido RPPS
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 16.079.659,32 94,19%
Sicredi 990.519,94 5,80%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 756,13 0,004%

17.070.935,39 ‘ 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISPONIBILIDADE

Sicredi FINANCEIRA
5,80% / 0,004%

BB Gestdo de

Recursos DTVM
S.A.

94,19%

18
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS

RECURSOS DISPONIVEIS PARA

10.587.211,62 62,02%

RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE

n 6.483.723,77 37,98%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

17.070.935,39 \ 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA REC’URSOS
DE CARENCIA E/OU DISPONIVEIS PARA
VENCIMENTO RESGATE NO ANO

37,98% 62,02%

19

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800



AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
6.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)

12.000.000,00

10.586.455,49
/
10.000.000,00 -
8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 - 3.161.617,89
3.322.105,88
2.000.000,00 -
0,00 - T
N © A o %] O " 2V %] > $ © A D 9 QO %3 3V Vel g \2) © A N Y ) "
PP DX D PP LD DD PSRN PN PSS
RGO UL I A I R0 P0G A S B S B g i

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB RF CP

BB PREVIDENCIARIO

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Simples

CDI

Investidor em Geral

20/04/2011
1,00% a.a.
Ndo Possui

1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
5.032.293.735,96
1.082
3,37866114400

19/05/2025

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa Duragdo Baixa Renda Fixa Duragdo Baixa

Grau de Invest.

CDI

Investidor em Geral

20/04/2011
0,20% a 0,30% a.a.
N3o Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
23.813.730.897,29
1.360
3,88811820000

09/05/2025

I, a (60% e 20% por
Fundo)

INFORMACGES FLUXO RF SIMPLES FIC RF REF DI LP PERFIL | AUTOMATICO FIC FIF | RFIRF-M 1 TP FIC FIF
FI — RESP LIM FIC FIF — RESP LIM — RESP LIM — RESP LIM
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 42.592.315/0001-15 11.328.882/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Soberano

CDI

Investidor em Geral

21/09/2021

1,75% a.a.

Ndo Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
172.515.251.651,24
82.804
1,46407699200

14/05/2025

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1

Investidor em Geral

02/12/2009

0,10% a 0,30% a.a.

N3o Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
10.683.060.306,61
1.143
4,40644606400

08/05/2025

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia ttil do més.
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Continuacao.....
2
A BB PREV RF
BB PREVIDENCIARIO ' BB PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA BB PREV RF TP
INFORMACGES RF IDKA 2 TP FIF - RF IMA-B 5 LP FIC FIF RETORNO TOTAL FIC VERTICE 2027 FIF -
RESP LIM RESP LIM RESP LIM
FIF RESP LIM
CNPJ 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03 35.292.588/0001-89 46.134.096/0001-81
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Indexados Renda Fixa Indexados Renda Fixa Duragdo Livre  Renda Fixa Duracdo Livre
Soberano Soberano
iNDICE IDKA 2 IMA-B5 CDI IPCA +5,00% a.a.
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 20/04/2011 01/04/2005 03/03/2020 10/06/2022
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N3o Possui
APLICACAO INICIAL 10000 1000 10000 100000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 1000 10000
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 1000 100000
SALDO MiNIMO 0,01 0,01 1000 100000
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui Até o dia 15/05/2027
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO 1 1 3 0
(em dias)
CREDITO DO RESGATE D+1 (No.d!a seNgumte a D+1 (No.d!a seNgumte a  D+3(Trés (.:h?s uEels ap6s = D+0 (No .m.esrr:o dia da
solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio 3 - Médio 3 - Médio 3 - Médio
PATRIMONIO LiQUIDO ** 3.977.924.051,96 3.671.288.001,58 4.601.674.340,57 1.320.813.424,31
NUMERO DE COTISTAS ** 646 602 477 222
VALOR DA COTA ** 4,36934801400 31,14411587500 1,66281982600 1,33935559200
DATA DO REGULAMENT
O REGU 8 07/05/2025 02/05/2025 06/05/2025 02/05/2025
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou
ENQUADRAMENTO LEGAL Operagoes Operagoes Operagoes Operagoes
Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia ttil do més.
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3
BB PREV RF TITULOS = BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO SICREDI - FIF
INFORMACGES PUBLICOS VERTICE RF IRF - M TP FIF - RFIMA-B TP FIF— INSTITUCIONAL RF IRF
2028 FIF — RESP LIM RESP LIM RESP LIM -M1-RESPLIM
CNPJ 49.963.751/0001-00 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

IPCA + 5,00% a.a.

Investidor em Geral

16/03/2023

0,15% a.a.

N3o possui
100000
10000
100000

100000

Até o dia 15/08/2028

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
945.558.622,67
138
1,21551286900

02/05/2025

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Renda Fixa Indexados

IRF-M

Investidor em Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

Ndo Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
2.436.347.656,10
469
9,07127514700

05/05/2025

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Indexados

IMA - B

Investidor em Geral

23/06/2005

0,20% a.a.

N3o Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
2.465.056.609,96
400
8,69745828300

05/05/2025

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1

Investidor em Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

N3o possui
50000
1000
1000

1000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
1.160.841.923,10
415
3,02628930000
25/04/2025

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia ttil do més.
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao CDI
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO  SET | OUT | NOV DEZ (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI-RE| 0,95% 0,90% 0,88% 0,96% 1,06% 1,02% 1,19% 1,08% 1,13% 1,18% 0,98% 1,13% 7.055,05 13,20% 62.457,67
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFILFICFIF- 1,10% | 1,00% | 0,98% | 1,04% @ 1,15% @ 1,10% & 1,29% & 1,15% | 1,24% | 1,27% | 1,06% | 1,22% 38.646,15 14,48% 292.753,64
BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM 0,74% | 0,74% & 0,73% & 0,81% | 0,88% | 0,85% | 0,99% | 091%  0095% 099% & 0,82% & 0,95% 3.801,61 10,85% 56.163,37
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFI{ 1,21% | 0,95% | 1,01% | 1,08% @ 1,15% & 0,93% | 1,26% & 1,06% | 1,16% | 1,22% | 1,04% | 1,21% 18.451,68 14,12% 191.073,78
CDI 1,01% 0,99% @ 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% - 14,33% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI - RESP LIM o BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC | - RESP LIM
ety BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM === BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF ~RESP LIM
p o BBRFCP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM
o BBRFCP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM IC
BB PREV RF ALOCAAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM —a—gglpkev RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM
1,50% - m—cmm CDI 20,00% -
15,00% -
1,00% -
10,00% -
0,50% -
5,00% -
0,00% T T T T T T T T T T T ' 0,00% r r T T T T T T T T T '

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

DEZ

JAN

FEV. MAR ABR MAI JUN JUL
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO  SET | OUT | NOV DEZ (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FICFIF-RESP| 1,26% = 0,99% | 0,97% 1,22% 1,05% 1,03% 1,19% 1,21% 1,17% 1,26% 1,05% 1,13% 23.511,04 14,42% 285.427,17
SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF-M 1-RESP LI| 1,31% | 1,01% | 094% & 1,24% & 1,08% 1,05% | 1,22% | 1,24% | 1,18% | 1,31% & 1,10% @ 1,11% 10.892,52 14,69% 127.001,88
IRF-M 1 1,28% & 1,01% | 1,01% @ 1,23% 1,09% | 1,06% 1,21% | 1,24% 1,20% 1,29% | 1,07% @ 1,16% - 14,76% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
© BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM © BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF - RESP LIM
@sm@mms SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM @G SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 - RESP LIM
ammm |RF-M 1 e=ms |RF-M1
1,40% - 20,00% -
1,20% -
15,00% -
1,00% -
0,80% -
10,00% -

0,60% -

0,40% - 5,00% -

0,20% -

o,oo% LJ LJ LJ LJ LJ LJ LJ LJ L} L} L} | o,oo% L L L L L L L L L L

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados aoIMA -B 5
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN @ FEV | MAR ABR MAI | JUN JUL  AGO SET OUT | NOV DEZ (R$) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FICFIFRESP LI 1,86% = 0,64% | 0,52% | 1,74% | 064%  043% | 028%  1,17% | 0,64% & 1,01% 1,06% | 0,93% 8.475,74 11,48% 136.253,93
IMA-B5S 1,88% @ 0,65% | 0,55% | 1,76%  0,62% | 0,45% @ 0,29% | 1,18% @ 0,66% 1,03% | 1,08% @ 0,95% - 11,65% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o © BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM e=s |[MA-B5
o BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM emx=s |MA-B5
2,00% 14,00% -
1,80% i 12,00% - P
1,60% . /> !
1,40% J 10,00% - O
1,20% \ 8,00% - -
1,00% / . O =, o </>
. 6,00% - -
0,80% \ / \ </ O,<>
0,60% N N 4,00% - p
0,40% & . O -
2,00% | ==
0,20% \>
0,00% ' ' ' ' ' ' ' T T T ] 0,00% T T T T T T v v T T '

JAN

FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

JAN

FEV. MAR ABR MAI JUN JUL
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IDKA 2
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN @ FEV | MAR ABR MAI | JUN JUL  AGO SET OUT | NOV DEZ (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF—RESPLIM | 1,92% @ 0,60% | 0,36% 1,73% | 0,53% & 0,30% & 0,59% 1,19% | 0,65% 1,04% | 0,97% 1,03% 5.708,90 11,46% 69.839,07
IDKA 2 2,06% 0,61% | 041%  1,90% | 0,53% @ 0,25%  0,59% | 1,38% @ 0,48% | 1,13% | 0,94% @ 1,15% - 12,03% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM IDKA 2 <o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM exCme |IDKA 2
2,50% - 14,00% -
12,00% -
2,00% - . £
8 10,00% - .M
1,50% | e 4\ 8,00% - 3 =7
o .(:/
6,00% -
1,00% - \ / \ /> \ @\> . @ ) & -
o y . y v / 4,00% - S
0,50% - ~ <\<> /> O 2,00% | == &
0'00% LJ LJ LJ LJ LJ LJ LJ LJ LJ L} L} | OIOO% L L L L L L L L L L L L]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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Continuagao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IPCA + 5,00% a.a.
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR  MAI JUN  JUL AGO SET OUT NOV DEz (RS) (%) (RS)
BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 2,23% | 0,61% | 0,45% 1,71% | 0,43% @ 0,14% & 0,90% 1,07% | 0,71% 1,10% | 0,92% 1,08% 33.781,94 11,94% 350.146,40
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF —| 2,56% 0,58% 0,73% 2,55% 0,41% 0,46% -0,06% 1,43% 0,44% 1,05% 0,97% 1,06% 34.729,38 12,84% 388.998,60
IPCA + 5,00% a.a. 057% 1,72% 0,97% 0,84% | 0,67% 0,65% | 0,67%  0,30% A 0,89%  0,50% 0,59% 0,74% - 9,46% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM < BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM
@s=gmmm BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM @s=O=m=s BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM
e’z |PCA +5,00% a.a. emC=» |PCA +5,00% a.a.
3,00% - 14,00% -
2,50% - 12,00% -
o
2,00% - 10,00% - s >
[ ]
1,50% - 8,00% 1 o o #0 OA
M.
1,00% - 6,00% - =
o238

0,50% - 4,00% - R e

0,00% . 2,00% - <>/

'0150% - 0,00% T T T T T T T T T T T |

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

JAN

FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IMA - B
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR  MAI JUN | JUL | AGO | SET OUT NOV DEz (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF—RESP LIM | 1,03% 0,49% 1,83% 2,07% 1,71% 1,25% | -0,78% @ 0,83% 0,52% 1,02% 2,00% 0,30% 1.034,00 12,95% 71.877,87
IMA-B 1,07% | 0,50%  1,84% @ 2,09% | 1,70% @ 1,30% @ -0,79% A 0,84% | 0,54%  1,05% | 2,04% | 0,31% - 13,17% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM == IMA - B o= BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM o= IMA-B
2,50% - 14,00% -
2,00% - M <& \> y 12,00% - RS
1,50% - é . / 10,00% - . ‘/
\ /<> ===
1,00% - <\ O 8,00% - -~
° )
0,50% - & \ f </ \> 6,00% - o7
0,00% r r r r r \ * r r r r . 4,00% - .
\ ’ Py
-0,50% - . 2,00% - <
O
'1100% - 0100% T T T T T T T T T T T ]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IRF - M
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR | MAI JUN @ JUL AGO | SET OUT NOV | DEZ (R$) (%) (R$)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FIF-RESPLIM | 2,54% | 0,60% | 1,36% | 2,97% @ 097%  177% | 026% 166% | 1,21% 1,34% | 1,65% | 0,28% 34,80 17,90% 1.868,80
IRF-M 2,58%  0,61% | 1,39% @ 2,99% | 1,00% @ 1,78%  0,29% | 1,66% @ 1,26% | 1,37% | 1,67% 0,30% - 18,22% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF — RESP LIM e IRF - M o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF ~ RESP LIM === IRF-M
3,50% - 20,00% -
9% -
3,00% 18,00% O =
16,00% - e
2,50% - <i ¢ 14,00% - =~
()
2,00% - / 12,00% - - </<>
. \ O L 10,00% - &~
1,50% - S \ /> N O . 8,00% - - <
L ) c
1,00% - / \ 6,00% - 4
0,50% <& ’ 4,00% <
= Q! o 2,00% { =
0,00% r r r r r r r r r Y . 0,00% r r r T r r r r r r r ]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - AGUASPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA  1/85% | 0,76%  0,82% 1,63% 0,82% 0,70% 0,75% 1,20% 0,89% 1,17% 1,04% 1,10%
CDI 1,01%  099%  0,96%  1,06%  1,14%  1,10%  1,28% = 1,16%  1,22% = 1,28%  1,05%  1,22%
IBOVESPA 4,86%  -2,64%  6,08%  3,69%  145%  1,33%  -417%  628% = 3,40%  2,26%  637% = 1,29%
META ATUARIAL 0,57%  1,72%  097%  0,84%  067%  065%  067%  030%  089%  050%  059%  0,74%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA AGUASPREV NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
RS 186.122,81
A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
RS 127.482,05
32
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9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - AGUASPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE
ACUMULADADA  1,85% 2,62% 3,47% 5,16% 6,01% 6,76% 7,56% 8,85% 9,82% 11,11% 12,27% 13,50%
CARTEIRA
CDI 1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27% 6,43% 7,79% 9,04% 10,37% 11,78% 12,95% 14,33%
IBOVESPA 4,86% 2,09% 8,30% 12,30% 13,92% 15,44% 10,62% 17,57% 21,57% 24,32% 32,24% 33,94%
META ATUARIAL 0,57% 2,30% 3,30% 4,17% 4,87% 5,55% 6,26% 6,58% 7,53% 8,07% 8,71% 9,52%
RENTABILIDADE ACUMULADA DA AGUASPREV:| RS 2.033.862,18
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.457.071,16
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 576.791,02
33
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

e=@==» Rentabilidade Carteira

e Vleta Atuarial

a=Css CDI

A2
~

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial

JAN 1,85% 0,57% 1,01%
FEV 2,62% 2,30% 2,01%
MAR 3,47% 3,30% 2,99%
ABR 5,16% 4,17% 4,08%
MAI 6,01% 4,87% 5,27%
JUN 6,76% 5,55% 6,43%
JUL 7,56% 6,26% 7,79%
AGO 8,85% 6,58% 9,04%
SET 9,82% 7,53% 10,37%
ouT 11,11% 8,07% 11,78%
NOV 12,27% 8,71% 12,95%
DEZ 13,50% 9,52% 14,33%
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da AGUASPREV, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
13,50% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
14,33% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 94,21% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,06%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até dezembro/2025, a AGUASPREV vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

DEZ 13,50% 9,52% 141,82%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 9 e 10 de dezembro de 2025, o COPOM decidiu manter a Taxa SELIC
em 15,00% a.a.. O ambiente externo ainda se mantém adverso e incerto, influenciado
principalmente pelas politicas comerciais e fiscais adotadas pelos Estados Unidos, com reflexos nas
condicdes financeiras globais. O COPOM informa que o cendrio exige cautela por parte de paises
emergentes em ambiente marcado por tensdes geopoliticas. O COPOM tira como base a conjuntura
macroeconOmica nacional e internacional.

No mercado interno, o Comité avaliou que os indicadores seguem apresentando uma
trajetdria de moderacdo no crescimento da atividade econémica, mas, com o mercado de trabalho
ainda mostrando dinamismo. A inflagdo segue acima da meta, com expectativas desancoradas para
2025 e 2026. Os riscos inflacionarios ainda continuam elevados. Entre os riscos de alta estdo a
persisténcia da desancoragem das expectativas da inflagdo por mais tempo, uma maior resiliéncia
da inflacdo de servicos do que o projetado, além das politicas econGmicas Interna e Externa que
tenham um impacto maior do que o esperado. Entre os riscos de baixa, destaca-se uma
desaceleracdo econdmica doméstica e global mais acentuada que o esperado e queda nos precos
das commodities, uma desaceleracdao global mais acentuada em decorréncia do choque nos
comércios em um cendrio de maior incerteza e queda no preco das commodities com efeitos
desinflacionarios.

Em relacdo ao cendrio internacional, este ainda segue desfavoravel e apresentando maiores
desafios. Apesar da persisténcia de riscos latentes, o cenario externo se encontra menos incerto do
gue ha alguns meses, refletindo o fim do Government Shutdown (paralisacées de atividades do
governo) nos Estados Unidos e a evolucdo das negociacdes comerciais. Nesse contexto, os precos
das principais commodities permaneceram contidos e as condi¢Ges financeiras seguem favoraveis. O
Comité segue acompanhando de perto os possiveis reflexos na economia e nos mercados
financeiros, com uma percepc¢ao predominante de maior incerteza no cendrio externo.

A principal mensagem que traz a ata de reunidao é que o COPOM decidiu manter a Taxa Selic
em 15,00% a.a. com o objetivo de assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. O Comité ressaltou
ainda que avaliard os impactos acumulados dos ajustes ja realizados antes de decidir os préximos
passos. Tendo em vista garantir a estabilidade de precos, essa decisdo também contribui para
diminuir as oscilagdes na atividade econdmica.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2024,

projetava a taxa de juros finalizando 2025 em 14,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de dezembro foi marcado pela continua volatilidade dos Subindices IMA's, refletido
pela expectativa de que a taxa Selic esteja em seu apice e o mercado projetando o inicio de um ciclo
de reducdo ao longo de 2026. Na 12 quinzena, os indices mais arrojados chegaram a apresentar
gueda, mas, conseguindo se recuperar no final da quinzena. Ja na 22 quinzena, os indices de longo
prazo voltaram a se desvalorizar. Apesar de haver uma recuperacdo na maioria dos indices, os
indices Arrojados IRF-M1+, e IMA-B5+ encerraram o més negativos.

O destaque fica por conta dos ativos de perfil Conservador e Moderado que apresentaram as
maiores rentabilidades no més, em comparacao com o desempenho mais modesto dos ativos
Arrojado, os quais chegaram até a apresentar rentabilidades negativas. De modo geral, os indices

Arrojados apresentam maiores oscilacdes em funcdo das projecdes da taxa de juros e do cenario

eleitoral.
PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA - IRF-M IMA-B |[IRF-M 1+ |IMA -B 5+
GERAL
DEZEMBRO 1,16% 1,15% 0,95% 0,79% 0,30% 0,31% -0,06% -0,19%
Acumulado/2025 14,76% | 12,03% | 11,65% | 14,83% | 18,22% | 13,17% | 20,07% | 14,20%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4=|RF -M 1 IDKA 2 o=IMA -B 5 e=4==|MA - GERAL
efus|RF - M ep=|MA - B ep|RF-M 1+ epn|MA-B5 +

1,5%
1,0%
0,5%

0,0%
-0,5%
-1,0%

-1,5%

-2,0%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

Em dezembro, o segmento de Renda Varidvel iniciou 0 més com valorizagdo e se destacando
novamente com a maxima histdrica do IBOVESPA. Apesar de iniciarem o més negativos, tanto o
IBOVESPA quanto o IBRX-50 registraram uma boa valorizacdo na 12 quinzena do més, e, mesmo com
uma desacelerac¢do no inicio da 22 quinzena, encerraram o més em alta, impulsionados pela redugao
dos juros americanos, o que aumentou o apetite ao risco e vem atraindo investidores para o
mercado brasileiro.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Ges negociadas na Bolsa brasileira, fechou o més
com variacdo positiva de +1,29% aos 161.125,37 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de
+33,94% nos ultimos 12 meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas
na Bolsa, finalizou o més com uma variacdo positiva de +1,44% aos 26.965,17 pontos. O indice
acumula uma variagdo positiva de +32,11% nos ultimos 12 meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as acfes
da Vale S.A. e do setor de Exportacdo na B3, com valorizacdo de 11,85% e 6,28%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MELHORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA =
VALE S.A. EXPORTACAO
DEZEMBRO 1,16% 1,29% 11,85% 6,28%
Acumulado/2025 14,76% 33,94% 50,53% 8,76%

Rentabilidade Acumulada (Més)

ep=|RF-M 1 e===|BOVESPA e |BX - 50
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior apresentaram uma grande oscilacdo no més de dezembro. O
indice BDR iniciou o més positivo e manteve um desempenho positivo durante toda a 12 e 22
guinzena, encerrando o més com valorizacdo de 3,30%. Ja o S&P 500 iniciou 0 més negativo e andou
de lado durante toda a 12 e 22 quinzena, fechando o més com uma leve desvalorizacao de -0,05%.

O indice BDR, principal indicador de acbes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com uma variacdo positiva de 3,30% com cota¢do de RS 25.858,34. O indice acumula
uma variagao positiva de +8,40% nos ultimos 12 meses. O indice S&P 500 que representa as 500
maiores empresas negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagao negativa
de -0,05% com cotacdo de RS 6.845,50. O indice acumula uma variacdo positiva de +16,41% nos

ultimos 12 meses.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
DEZEMBRO 1,16% 3,30% -0,05%
Acumulado/2025 14,76% 8,40% 16,41%

Rentabilidade Acumulada (Més)
se® e IRF-M1 BDR e S&P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de dezembro/2025 de 0,33%, apresentou elevagcdo em relagdo ao més anterior
(novembro/2025 = 0,18%).

No ano, o IPCA registra alta de 4,26%, ficando abaixo dos 4,83% registrado em 2024 e
abaixo do teto da meta da inflagcdo de 4,5%.

Em dezembro de 2024, o IPCA havia ficado em 0,52%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo TRANSPORTES, cujo
indice apresentou inflacdo de 0,15%, impulsionada pela alta dos precos do transporte por aplicativo

(13,79%) e das passagens aéreas (12,61%).

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto negativo no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflacdo de -0,05% (Unico indice a apresentar variacdo negativa), influenciado principalmente

pela queda de -2,41% da energia elétrica residencial.
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11.1.3-ALIMENTACAO E BEBIDAS '

No més de dezembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,27%,
interrompendo uma sequéncia de seis meses consecutivos de queda. Os trés produtos do grupo, com a maior
alta de precos foram a Cebola (12,01% a.m. e 3,13% a.a.), a Batata-inglesa (7,65% a.m. e -13,65% a.a.) e 0
Lanche (1,50% a.m. e 11,35% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Leite
longa vida (-6,42% a.m. e -12,87% a.a.), o Tomate (-3,95% a.m. e 4,38% a.a.) e o Arroz (-2,04% a.m. e -26,56%

a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Porto Alegre - RS foi a capital que apresentou a maior inflagdo de 0,63%, enquanto S3o Luis -
MA apresentou a menor variagdo, com deflagdo de -0,19%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de
0,33%.

Em 2025, Vitoria - ES é a capital que vem apresentando a maior inflagdo 4,99%, enquanto Campo
Grande - MS vem apresentando a menor inflagdo de 3,14%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de

4,26%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de dezembro foi marcado pelo terceiro corte consecutivo da taxa de juros nos Estadc
Unidos (EUA). Apesar de a decisdo ter sido mais dividida entre os membros do comité, o Federal
Reserve (Fed) decidiu pela reducdo de 0,25%, levando a taxa de juros americana ficar entre 3,50% e
3,75% a.a.. Esse movimento contribuiu para uma desvalorizagao global do ddlar, refletindo
incertezas nas expectativas quanto a politica monetaria norte-americana. Além disso, o pais ainda
vem de um processo de normalizacdo dos indicadores de inflacdo e do mercado de trabalho que
haviam sido afetados pela paralisacio do governo (“shutdown”). Com a retomada dos dados
econdmicos, os indicadores passaram a sinalizar um arrefecimento gradual da atividade econémica,
ao mesmo tempo em que se intensificaram as incertezas em relacdo ao diagndstico sobre a situacdo
atual do quadro econémico e aos préximos passos do Fed (ja que o mandato do atual presidente do
Fed termina em maio). Na zona do Euro, a inflacdo desacelerou para 2% em dezembro (2,1% no més
de novembro), impulsionada principalmente pela queda dos precos de energia. Com isso, a inflacdo
europeia atingiu a meta de 2% estabelecida pelo Banco Central Europeu (BCE), reforcando o cenario
de desinflagdao na regido. Ainda assim, a uma expectativa de desinflagdao ligeiramente mais lenta
para o ano de 2026 e uma expectativa persistente de crescimento mais forte. Esse cendrio, segue
sendo condicionado a um ambiente externo mais desafiador, marcado pelas elevadas tarifas
impostas pelo governo americano sobre as importacdes européias, o que adiciona riscos relevantes
ao desempenho econ6mico da regido. Na China, as reservas cambiais aumentaram em dezembro
em USS 11,5 bilhdes, alcancando USS 3,358 trilhdes, refletindo o forte superavit comercial e diante
de um ddlar mais fraco, influenciado pela queda dos juros americanos.

BRASIL

Em dezembro, o cendrio doméstico foi marcado pela reunido do Copom que manteve a Taxa c
Juros estavel em 15% a.a. pela quarta vez consecutiva. Esse é o maior patamar em quase 20 anos. O
COPOM informou ainda em seu comunicado que avaliard os impactos acumulados dos ajustes ja
realizados e que a Taxa Selic permanecerd elevada por um bom tempo para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. A economia brasileira tem mostrado uma desaceleragao gradual,
influenciada pela reduc¢do dos estimulos do governo e pelos juros elevados. A bolsa brasileira vem se
beneficiando com expectativas positivas diante das perspectivas de cortes na Selic para o inicio do
ano de 2026, mas, por outro lado, sofrendo com a volatilidade ao redor das expectativas para as
eleicbes de 2026. As exportacdes brasileiras cresceram cerca de 3,5% em 2025 e 24,7% em
dezembro na comparacdao com o mesmo més de 2024, segundo o Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos. Para os EUA, as exportacdes recuaram cerca de -7,2% em dezembro,
apesar do fim da tarifa de 50% imposta pelo presidente americano, Donald Trump, em novembro,
sobre diversos produtos brasileiros. Ainda assim, o movimento reforca um cenario de maior
diversificacdo dos mercados, uma vez que o Brasil vem ampliando suas exportacdes para outros
paises.
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As recomendacOes e as analises efetuadas seguem as disposices estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢Ges de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivacdo, adequacdo as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.
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ANEXO | - RENTABILIDADE MENSAL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS
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CNPJ Fundos de Investimento Crédito do Resgate Credicls A.\p Uz RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULARO
(em dias) DEZ (RS) (%) (RS)

13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESF D+0 (No mesmo dia da solicitagio) (] 1,13% 7.055,05 13,20% 62.457,67
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RE! D+0 (No mesmo dia da solicitagio) (] 1,22% 38.646,15 14,48% 292.753,64
42.592.315/0001-15 BB RF CP AUTOMATICO FIC FIF — RESP LIM D+0 (No mesmo dia da solicitagio) (] 0,95% 3.801,61 10,85% 56.163,37
11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LI D+0 (No mesmo dia da solicitagio) (] 1,13% 23.511,04 14,42% 285.427,17
13.322.205/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FIF — RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagdo) 1 1,03% 5.708,90 11,46% 69.839,07
03.543.447/0001-03 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagio) 1 0,93% 8.475,74 11,48% 136.253,93
35.292.588/0001-89 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC F D+3 (Trés dias Uteis ap6s a solicitagdo) 3 1,21% 18.451,68 14,12% 191.073,78
46.134.096/0001-81 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM D+0 (No mesmo dia da solicitagio) (] 1,08% 33.781,94 11,94% 350.146,40
49.963.751/0001-00 BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF - R D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 1,06% 34.729,38 12,84% 388.998,60
07.111.384/0001-69 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FIF — RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagio) 1 0,28% 34,80 17,90% 1.868,80
07.442.078/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagdo) 1 0,30% 1.034,00 12,95% 71.877,87
19.196.599/0001-09 ' SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagio) (] 1,11% 10.892,52 14,69% 127.001,88
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