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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informac6es do Relatério Mensal de Investimentos de 2024 do AGUASPREV.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 4,84% a.a. Taxa de Juros (mensal): 0,39%

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  4,84% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 10,16%
Data Focal: 29/11/2024

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE DA
0,67% | 0,66% | 0,73% | 0,02% | 0,95% | 0,32% | 1,06% | 0,72% | 0,40% | 0,65% | 0,34%
CARTEIRA
TAXA DE JUROS 039% | 039% | 039% | 039% | 039% | 039% | 0,39% | 039% | 0,39% | 0,39% | 0,39%
VARIACAO IPCA 042% | 083% | 0,16% | 038% | 046% | 021% | 0,38% | -0,02% | 044% | 0,556% | 0,39%
META ATUARIAL 0,81% | 1,22% | 0,55% | 0,77% | 0,85% | 060% | 0,77% | 037% | 0,83% | 0,95% | 0,78%
CDI 097% | 0,80% | 083% | 089% | 083% | 0,79% | 091% | 087% | 084% | 0,93% | 0,79%
ACUMULADO
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE DA
CARTEIRA 0,67% | 1,33% | 2,08% | 2,10% | 3,07% | 3,40% | 4,49% | 5,24% | 5,67% | 6,36% | 6,72%
TAXA DE JUROS 039% | 0,79% | 1,19% | 1,59% | 1,99% | 2,39% | 2,80% | 3,20% | 3,61% | 4,02% | 4,43%
VARIAGAO IPCA 042% | 1,25% | 1,42% | 1,80% | 2,27% | 2,48% | 2,87% | 2,85% | 3,31% | 3,88% | 4,29%

META ATUARIAL 0,81% 2,05% 2,62% 3,41% 4,29% 4,92% 5,74% 6,13% 7,02% 8,04% 8,89%

0,97% 1,78% 2,62% 3,54% 4,40% 5,22% 6,18% 7,10% 8,00% 9,01% 9,87%
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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de NOVEMBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do AGUASPREV.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacbes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma anélise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projegao sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacOes e transparéncia, previstos na resolucdo CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serGo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicacdo dos recursos deverd, com o objetivo
de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigagbes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os pardmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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2.1-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2024 - AGUASPREV
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RENTABILIDADE

APORTES VAR'ﬁQCAO PU-
Ne[  MESES SALDO INICIAL T —— RESGATES TiTULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a)-(b)

1| JANEIRO 13.444.667,80 787.529,78 (870.127,46) : 96.993,86 (7.276,54) 89.717,32 13.451.787,44
2 | FEVEREIRO 13.451.787,44 347.703,92 (397.544,70) - 88.263,39 - 88.263,39 13.490.210,05
3| MARGO 13.490.210,05 409.428,43 (422.770,66) : 98.508,18 : 98.508,18 13.575.376,00
a ABRIL 13.575.376,00 336.749,75 (370.862,54) - 40.419,78 (37.653,63) 2.766,15 13.544.029,36
5 MAIO 13.544.029,36 376.225,54 (519.719,05) : 127.375,42 : 127.375,42 13.527.911,27
6| JUNHO 13.527.911,27 330.027,47 (387.006,48) - 58.150,18 (14.880,53) 43.269,65 13.514.201,91
7 JULHO 13.514.201,91 | 4.890.833,09 [ (5.007.170,23) : 141.644,44 : 141.644,44 13.539.509,21
8| AGOSTO 13.539.509,21 853.912,20 (966.511,17) - 96.920,82 - 96.920,82 13.523.831,06
9 | SETEMBRO 13.523.831,06 413.457,11 (443.334,28) : 61.370,32 (6.835,97) 54.534,35 13.548.488,24
10| OUTUBRO 13.548.488,24 404.044,76 (443.323,50) - 93.102,58 (4.708,35) 88.394,23 13.597.603,73
11 [ NOVEMBRO 13.597.603,73 423.898,49 (550.082,73) : 47.049,32 (1.209,11) 45.840,21 13.517.259,70
12| DEZEMBRO 13.517.259,70 - - - - - - 13.517.259,70
13 ANO 13.444.667,80 | 9.573.810,54 | (10.378.452,80) - 949.798,29 (72.564,13) 877.234,16 13.517.259,70

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - LIMITE DE SEGMENTO - AGUASPREV

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugio CMN . Estratégia . DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo e Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operag¢des Compromissadas Art. 7,1, b (100%) 0,0% 75,3% 95,0% 75,1% 10.156.519,06 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 95,0% 0,0% = =
4 |Operagoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 [F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 24,7% 50,0% 24,9% 3.360.740,64 -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,1Ib (60%) | 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 [FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 [F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 [F.l. em 85% de Debéntures Art. 7,V, c (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 |TOTAL - RENDA FIXA 100,0% 13.517.259,70
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - =
13 |F.l. A¢des em indices de Renda Variavel Art. 8, 11 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 0,0% -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 (F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em ParticipagGes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢Ges - Mercado de Acesso Art. 10, lll (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 ITOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.1. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 [FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 99,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 [Fundos de Agoes - BDR Nivel | Art. 92, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
24 |ITOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 0,0% -
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |[Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 |DESENQUADRADO = 100,0% 0,0% = =
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA - 0,0% 1.280,97

PATRIMONIO TOTAL 100,0% 13.518.540,67 6
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - LIMITE DE BENCHMARK - AGUASPREV

] Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
N® INDICES DE BENCHMARK Minimo | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [DI 0,0%  100,0% | 18,5% 2.502.071,83
2 [IRF-M 1 0,0%  100,0% | 6,4% 858.668,81
3 [IRF-M 0,0%  50,0% 0,1% 10.619,10
4 [IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% -
5 [IMA-B5 00%  60,0% | 17,7% 2.386.524,75
6 [IMA-B 0,0%  50,0% 5,2% 697.062,90
7 |IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% -
8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 0,0%  20,0% 0,0% -
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0%  50,0% 7,3% 991.122,43
10 [IPCA + TAXA DE JUROS 0,0%  70,0% | 44,9% 6.071.189,88
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
11| MULTIMERCADO 0,0%  10,0% 0,0% -
12 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 0,0% -
13 |[INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 0,0%  10,0% 0,0% -
14| DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 0,0% 0,0% 1.280,97

Os demais indices (Benchmark) nao listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAl em vigor.
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RENDA FIXA
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(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o £ Fur;dod ,| Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4.963/2021 SEGMENTO
1 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B TP FI 697.062,90 5,16% SIM
2 07.111.384/0001-69 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 10.619,10 0,08% SIM
3 | 49.963.751/0001-00 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI 1.712.729,50 12,67% SIM F.l. 100% T.P.F.
e/ou Operagoes
4 | 46.134.096/0001-81 |BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI 3.007.668,33 22,25% SIM / P . ¢ 75,13% SIM
Compromissadas,
0,
5 | 35.292.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1.350.792,05 9,99% SIM Art.7,1,b (100%)
6 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 2.386.524,75 17,65% SIM
7 13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 991.122,43 7,33% SIM
8 19.196.599/0001-09 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 858.668,81 6,35% SIM
9 | 42.592.315/0001-15 |BB RF CP AUTOMATICO FICFI 69.207,59 0,51% SImM F.I. de Renda
Fixa, Art. 7,1ll, a 24,86% SIM
10 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.333.188,99 17,26% SIM (60%)
11 | 13.077.415/0001-05 (BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 99.675,25 0,74% SIM
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 13.517.259,70 99,99%

* PL - PatrimOnio Liquido.
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N2 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
12 |Banco Cooperativo Sicredi S.A. 1.280,97 0,01%
(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 1.280,97 0,01%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 13.517.259,70 99,99%

(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 1.280,97 0,01%

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL(1+2) 13.518.540,67 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: NOVEMBRO
9
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

Dispositivo da

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

Resolugdo CMN N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado N S P RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
4.963/2021 do FUNDO
Art.19,§32-N3o| 1 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 697.062,90 3.900.376.937,62 0,018% SIM
se aplicao
disposto neste p
. 2 | 07.111.384/0001-69 (BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI 10.619,10 2.855.158.284,19 0,0004% SIM
artigo aos fundos
de investimento
que apliquem 3 | 49.963.751/0001-00 (BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI 1.712.729,50 866.085.515,45 0,198% SIM
Seus recursos
exclusivamente p ,
em titulos 4 | 46.134.096/0001-81 |BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI 3.007.668,33 1.256.608.616,06 0,239% SIM
definidos na
alinea “a” do 5 | 35.292.588/0001-89 BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI 1.350.792,05 5.659.641.883,51 0,024% SIM
inciso | do art. 72
ouem p
. 6 | 03.543.447/0001-03 (BB PREVIDENCIARIO IMA -B 5 LP FIC FI 2.386.524,75 4.493.540.008,81 0,053% SIM
compromlssadas
lastreadas nesses
titulos. 7 13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 991.122,43 4.812.833.118,29 0,0206% SIM
Art. 19 - As 8 | 19.196.599/0001-09 [SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 858.668,81 919.806.162,69 0,093% Sim
aplicagoes
deverao < o
.| 9 | 42.592.315/0001-15 |BB RF CP AUTOMATICO FICFI 69.207,59 143.289.123.288,90 0,0000% SIM
representar até
15% do 3
patriménio 10 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.333.188,99 19.993.814.988,50 0,012% SIM
liquido do
fundo. 11 | 13.077.415/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 99.675,25 4.217.186.353,15 0,002% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

13.517.259,70

* PL - PatrimOnio Liquido.

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

65 3621.8267

1.280,97

Referéncia: NOVEMBRO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) 5 L
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio Recursos (%) Recursos 2 Dispositivo da|(%) Recursos
Valor Aplicado no L. do RPPS sobre o Resolugao do RPPS
das cotas do do RPPS Patrimonio Liquido do FI a
- Fundo (R$) sobre o o PL* do = CMN sobre o
FI - Fundo de Investimento FUNDO g 4.963/2021 | SEGMENTO
FUNDO &
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 100,00% 2.386.524,75 | 17,65% 4.493.540.008,81 | 0,0531% SIm F.1 100%
T.P.F.e/ou
BB TOP RF IMA-B 5 LP FI 100,00% 2.386.548,62 | 17,65% 5.430.332.439,27 | 0,0439% SIM A
Operagdes 75.1%
R 170
BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 100,00% 1.350.792,05 | 9,99% 5.659.641.883,51 | 0,024% SIM ?"‘P/:T";Sla
as, Art. 7,1,
BB TOP RF JUROS BRASIL FI LP 100,00% 1.350.778,54 | 17,65% 5.658.992.372,48 0,02% SIM b (100%)
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 100,01% 99.675,25 | 0,74% 4.217.186.353,15 | 0,002% SIm
BB TOP RENDA FIXA SIMPLES FI 100,01% 99.680,23 | 0,74% 85.807.815.663,83 |  0,0001% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 2.333.188,99 | 17,26% 19.993.814.988,50 | 0,012% SIM | F.I. de Renda
Fixa, Art. 7, 24,9%
BB TOP DI RENDA FIXA REF DI LP Fl 100,00% 2.333.212,32 | 0,74% 32.365.737.184,14 0,01% SIM I, a (60%)
BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 100,00% 69.207,59 0,51% 143.289.123.288,90 | 0,00005% SIM
BB TOP RF CP AUTOMATICO Il FI 100,00% 69.205,51 | 0,74% 143.277.071.877,18 | 0,00005% SIM
11
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. . ) Valor da Cota Quantidade de Cotas
N° | Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ — —— — S— —
Inicial Final Inicial Aplicacao Resgate Final
1 | 69558 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 42.592.315/0001-15 2,608091077 2,623623489 71940,92384 0 19183,66756 52757,25628
2 | 69558 5359-7 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 13.077.415/0001-05 2,939227296 2,960462842 17261,1523 0 0 17261,1523
3 | 69558 130098-9 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 03.543.447/0001-03 27,92210594 28,01638947 85183,16581 0 0 85183,16581
4 | 69558 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP Fl 07.111.384/0001-69 7,866108841 7,823605821 1357,315315 0 0 1357,315315
5 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - BTP FI 07.442.078/0001-05 7,906721562 7,907576229 88151,27162 0 0 88151,27162
6 | 69558 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 13.322.205/0001-35 3,91382574 3,926128175 252442,7084 0 0 252442,7084
7 | 69558 130098-9 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC F 13.077.415/0001-05 5,878454322 5,920925445 21440,52099 143841,3967 148874,2623 16407,65534
8 | 69558 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 3,342626899 3,369573418 692428,5957 0 0 692428,5957
9 | 69558 130098-9 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI | 35.292.588/0001-89 1,448010099 1,454597294 928636,4379 0 0 928636,4379
10 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI 46.134.096/0001-81 1,200708315 1,20216069 2572108,648 0 70223,20506 2501885,443
11 | 6955-8 130098-9 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 F 49.963.751/0001-00 1,092741629 1,092007503 1568422,832 0 0 1568422,832
12 0718 715053 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 19.196.599/0001-09 2,610479992 2,623450703 327305,1058 0 0 327305,1058
* Informagdo baseada no ultimo dia util do més anterior (31/10/2024).
** Informagéo baseada no ultimo dia util do més (29/11/2024).
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3.5-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

. Total de Recursos de (%) Recursos do
Recursos do RPPS aplicado no . .
Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 12.658.590,89 1.702.690.524.262,04 0,0007% SIM
Conf.eder.a;ao Interestadual das Cooperativas Ligadas 858.668,81 B TR o —
ao Sicredi
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 13.517.259,70
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 1.280,97
PATRIMONIO LIQUIDO 13.518.540,67

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: NOVEMBRO
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4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patriménio Liquido *
RECUR DE CURTO PRAZ
CURSOS CURTO 0 5.720.000,00 43,8%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICAD P |
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO LR
(em RS) Patrimoénio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
3.240.432,05 24,0%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: NOVEMBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS Uil . para
. i : R
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE O (i, Provis3o de Caixa
e 880.000,00 6,5%

Referéncia: NOVEMBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separagao tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupgdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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(%) Recursos do

(RS) Total dos

(%) Total dos

FINALIDADE AGENCIA CONTA Fundo de Investimento Valor Aplicado (RS)  RPPS sobre o Recursos do
Recursos do RPPS
FUNDO RPPS
1 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 2.386.524,75 17,66%
2 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 10.619,10 0,08%
3 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 697.062,90 5,16%
RECURSOS A
- = () 0
4 LONGO PRAZO 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 991.122,43 7,33% 10.156.519,06 75,14%
5 PLANO DE 6955-8 130098-9 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1.350.792,05 9,99%
6 BENEFICIO 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI 3.007.668,33 22,25%
7 6955-8 130098-9 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 Fl 1.712.729,50 12,67%
8 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 48.574,25 0,36%
RECURSOS DE o
9 CURTO PRAZO 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.333.188,99 17,26% 3.240.432,05 23,97%
10 0718 715053 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 858.668,81 6,35%
11 RESERVA UTILIZADO / 6955-8 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 69.207,59 0,51%
CONSTITUIDO 0
ADMINISTRAT PROXIMOS 12 120.308,59 0,89%
12 IVA MESES 6955-8 5359-7 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 51.101,00 0,38%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

65 3621.8267 - Edifi

13.517.259,70

13.517.259,70




ANTUARIAL wwwatuarialconsultoriacombr @) @ @

CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

R (R
RENDA FIXA 13.517.259,70 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO - 0,0%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

13.517.259,70

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA

13.517.259,70
100%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 2.502.071,83 18,51% RENDA FIXA - 0
IRF-M 1 858.668,81 6,35% CURTO PRAZO 3.360.740,64 24,86%
IDKA 2 991.122,43 7,33% RENDA FIXA - o
IMA-B5 2.386.524,75 17,65% MEDIO PRAZO 3.377.647,18 24,99%
IPCA 1.350.792,05 9,99%
, ’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 4.720.397,83 34,92% :UROS 6.071.189,88 44,91%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
d RENDA FIXA -
IRF-M 10.619,10 0,08% LONGO PRAZO 707.682,00 5,23%
IMA -B 697.062,90 5,16%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO ’
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA - 0,00% .
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE i o
IGC - 0,00% BRASIL 0,00%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
SMALL CAPS - 0,00%
ENERGIA - 0,00% .
SETOR FINANCEIRO - 0,00% ACOES - BRASIL . 0,00%
CONSTRUCAO CIVIL - 0,00% SETOR !
INFRAESTRUTURA - 0,00%
TECNOLOGIA - 0,00%
ELETROBRAS - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO ’
BDR - NiVEL | - 0,00% 3
S&P 500 (BOLSA EUA) - 0,00% ACOES - EXTERIOR - 0,00%
TECNOLOGIA - BDR - 0,00%
TOTAL 13.517.259,70 99,99% 13.517.259,70 99,99%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA-B
IRF-M 5,16% DI
18,51%
IRF-M 1
6,35%
IDKA 2
IPCA + TAXAS DE 7.33%
JUROS
44,91%
IMA-B5
17,65%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 17

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras E Jti enter, Av. _ Nt O 212, 401

Duque de




NTUARIAL wwwatuarialconsultoriacombr @) @ @

CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

v i
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 12.658.590,89 93,64%
Sicredi 858.668,81 6,35%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.280,97 0,01%

13.518.540,67 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISPONIBILIDADE

Sicredi FINANCEIRA
6,35% 0,01%

BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.
93,64%

18
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
8.798.142,84 65,08%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
4.720.397,83 34,92%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

13.518.540,67 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM ) RECURSOS
DATA DE ¥ ~ DISPONIVEIS
CARENCIA E/OU PARA RESGATE
VENCIMENTO NO ANO
65,08%

34,92%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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6.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
6.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)
14.000.000,00 -

12.000.000,00 -

10.000.000,00 -

—— 8.796.861,87

8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4:000.000,00 3.007.668,33
1.712.729,50
2.000.000,00 -
0,00 . —r r r
P 0 0 D D O o D D o P O N DD DD DD © © O @
F P PP PP PRI P TIPS PSS PHFFSTFESSS

S S I I S S S A SIS S S S S S A S S S S S S B A

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)

22%
0% 0%
g Vo) © 1\
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*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

~ BB RF CP BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL AUTOMATICO FIC FI RE IDKA 2 TP FI
Fl FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 42.592.315/0001-15 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

4.217.186.353,15

1045

2,960462845

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

19.993.814.988,50

1249

3,369573415

06/08/2018

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

30/09/2021

1,75% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

143.289.123.288,90

53142

1,311811714

21/09/2021

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Plblico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
4.812.833.118,29
804
3,926128157

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Definigao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacao.....
2
. BB PB.EV RF p BB PREV RF TiTULOS
INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO ALOCACAO ATIVA BB PREVIDENCIARIO PUBLICOS VERTICE
¢ IMA-B5LPFICFI RETORNO TOTAL FIC | RF TP VERTICE 2027 FI 2028 Fl
Fl
CNPJ 03.543.447/0001-03 35.292.588/0001-89 46.134.096/0001-81 49.963.751/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Renda Fixa Duragao Livre

Fundo de Renda Fixa

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

INDICE IMA-B5 IPCA IPCA + 5,00% a.a.
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Investidor Qualificado
DATA DE INiCIO 17/12/1999 16/03/2020 20/06/2022 10/05/2023
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui Ndo Possui N&do Possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1000 10000 100000 100000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 1000 100000 100000
RESGATE MINIMO 0,01 1000 100000 100000
SALDO MiNIMO 0,01 1000 100000 100000
CARENCIA N&o possui N&o possui Até o dia 15/05/2027 Até o dia 15/08/2028

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

solicitagdo)
3 - Médio

4.493.540.008,81

NUMERO DE COTISTAS ** 740 638 222 130
VALOR DA COTA ** 28,01638945 1,454597294 1,202160689 1,092007502
DATA DO REGULAMENTO
05/02/2020 02/03/2020 07/06/2022 26/04/2023
VIGENTE
F.I. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes Operagoes Operagoes Operagoes
ENQUADRAMENTO LEGAL
Q Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

D+1 (No dia seguinte a

D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)
3 - Médio

5.659.641.883,51

I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

1.256.608.616,06

I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

866.085.515,45

I, b (100%)

* Definigao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacao.....
3
a A SICREDI - FI
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES CF IRE . M TP Fl orMA.BTp . |INSTITUCIONAL RF REF
IRF-M 1
CNPJ 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Fundo de Renda Fixa

iNDICE IRF - M
PUBLICO ALVO Publico Geral
DATA DE INiCIO 08/12/2004
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui
APLICACAO INICIAL 10000
APLICAGOES ADICIONAIS 0,01
RESGATE MINIMO 0,01
SALDO MINIMO 0,01
CARENCIA Ndo possui
CREDITO DO REsGATE | D+ (Nodiaseguintea

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

solicitagdo)

3 - Médio
2.855.158.284,19
558
7,823608083

09/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

IMA - B

Pdblico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

4 - Alto

3.900.376.937,62

553

7,907576174

11/10/2017

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

I, b (100%)

Renda Fixa
Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Pdblico Geral

27/02/2014

0,18% a.a.

Nao possui
50000
5000
5000
50000

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
919.806.162,69
404
2,6234507

14/08/2020

F.l. de Renda Fixa, Art.7,
Ill, a (60% e 20% por

Fundo)

* Definigao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -
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2024 - Fundos atrelados ao CDI

RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 0,88% 0,73% 0,75% 0,80% 0,75% 0,71% 0,82% 0,79% 0,90% 0,85% 0,72% 2.392,80 9,04% 28.615,31
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,97% 0,80% 0,85% 0,88% 0,83% 0,79% 0,97% 0,89% 0,84% 0,93% 0,81% 18.658,54 10,00% 222.949,53
BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 0,74% 0,61% 0,63% 0,66% 0,62% 0,58% 0,67% 0,64% 0,62% 0,69% 0,60% 547,37 7,29% 15.301,35
c D I 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 9 ,87% -
Rentabilidade Mensal ) Rentabilidade Acumulada )
o BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI © BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI @s=¢um» BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
o BB RF CP AUTOMATICO FIC FI DI ¢ BB RF CP AUTOMATICO FICFI ez CDI
1,20% - 12,00% -
1,00% - 10,00% -
L3 )
0,80% - o o 8,00% -
e S > S ©
0,60% - o o ° o Oo o 6,00% -
0,40% - 4,00% -
0,20% - 2,00% -
0,00% T T T T T T T T T T " 0100% L] L] L] L] L] L] L] L} L} L} 1

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN

JUL AGO SET OUT NOV

JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NoOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IRF- M 1
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 0,93% 0,77% 0,82% 0,62% 0,76% 0,58% 0,90% 0,77% 0,79% 0,84% 0,50% 4.245,38 8,60% 68.008,27
IRF-M 1 0,83% | 0,77% | 0,84% | 058% | 0,78% | 0,63% | 094% | 0,77% | 0,82% | 0,84% | 057% 8,70% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@s=Gmmm SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 eaxa=» |RF-M1
@s=Gmmm SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1 emx=» |RF-M1
1,00% - 10,00% -
0,90% - 9,00% -
0,80% - 8,00% -
0,70% - / 7,00% -
0,60% - N 6,00% -
0,50% - 5,00% -
0,40% - 4,00% -
0,30% - 3,00% -
0,20% - 2,00% -
0,10% - 1,00% -
0,00% ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ] 0,00% T T T T T T T v v v '
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IMA -B 5
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,66% 0,58% 0,75% @ -0,22% | 1,03% 0,37% 0,89% 0,52% 0,38% 0,72% 0,34% 8.031,37 6,17% 167.715,92
IMA-B5S 0,68% | 059% | 0,77% | -0,20% | 1,05% | 0,39% | 0,91% | 0,59% | 0,40% | 0,74% | 0,36% 6,46% -

Rentabilidade Mensal

o=~ BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI

e=s |MA -B5

Rentabilidade Acumulada

© BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI

eaxCme |[VIA-B5

1,20% - 7,00% -
1,00% - 72 6,00% - @A
0,80% - Q \ 7\ 5,00% - o «
0,60% - <\<7 . % /> \ .
) \ ./ ﬁx 4,00% - /<>
0,40% - \ / S \> 3,00% o &
0,20% - .
0,00% . 2,00% - /) -
_0'20% 4 8 1,00% N M <>
-0'40% B 0100% T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IDKA 2
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 0,71% @ 0,44% | 0,88% | -0,26% | 1,05% & 0,26% & 0,76% @ 0,64% | 0,48% | 0,81% & 0,31% 3.105,66 6,25% 91.564,10
IDKA 2 0,81% | 0,42% | 0,99% | -0,29% | 1,07% | 0,18% | 0,75% | 0,60% | 0,39% | 0,81% | 0,22% 6,09% o
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI amxCme |[DKA 2
o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI axCme |DKA 2
1,20% - 7,00% -
1,00% - % R 6,00% - O =
0,80% o F--% 5'00% 4 =
0,60% / (& .
. / \ ‘ / 4,00% - /}
0,40% - \ \E O
. Q 3,00% - o
0,20% - \ , 2{ O
2,00% - * -~
0,00% r r W A r r r r r r r . o /Q
0,20% !& 1,00% | -
'0,40% 0100% L] L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IPCA
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFI] 0,85% 0,77% 0,77% 0,28% 0,72% 0,38% 1,04% 0,95% 0,71% 0,75% 0,45% 6.117,11 7,94% 156.927,52
IPCA 042% | 0,83% [ 0,16% | 038% | 046% | 021% | 038% | -0,02% | 0,44% | 056% | 0,39% 4,29% =
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI @mmm  [PCA == BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fi == lecA
1,20% - 9,00% -
1,00% o . 8,00% - o o
o 7,00% - o
0,80% - .{i " . R 6,00% - o
0,60% -

5,00% -
. A ., ¢ o
0, -
v &\ N e e
O ° ) o
0,20% - o O / 2.00% o o M' :
7] CH

oo
0,00% r r r v. r r r r . 1,00% - éy &
_0’20% . 0500% L} L} L} L} L} L} L} L} L} L} 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV IAN  FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NoOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IRF- M
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 0,66% | 044% | 050% & -0,56% | 0,64% & -0,32% | 1,32% | 0,65% & 0,32% & 0,19% | -0,54% (57,69) 3,34% 1.079,51
IRF-M 0,67% | 0,46% | 0,554% | -0,52% | 0,66% | -0,29% | 1,34% | 0,66% | 034% | 0,21% | -0,52% 3,57% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI IRF-M o BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI exCm» |RF - M
1,50% - 4,50% -

1,00% - i> ) o @A. % . %

\> 3,50% -
. 3,00% - (
0,50% - <\<> 4 K /
[ ]
L ]

u 2,50% - 2
\ < 2,00% -
0,00% r r / r—, -1 r r —N\ r . FO
\ \> 1,50% - /> . . <
1,00% - <> c
-0,50% - & 1S3 '
0,50% - </
-1’00% - 0;00% T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IMA - B
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,48% | 053% | 0,06% | -1,63% | 1,31% | -0,99% | 2,07% @ 046% | -0,69% & -0,67% | 0,01% 75,34 -0,07% (13.573,01)
IMA -B -0,45% | 0,55% | 0,08% | -1,61% | 1,33% | -0,97% | 2,09% | 052% | -0,67% | -0,65% | 0,02% 0,19% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI IMA - B o+ BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI = |MA - B
2,50% - 2,00% -

2,00% - R 1,50% - /%
1,50% - / \ 1,00% - @ \?
o
1,00% - <\ 0,50% - :
0,50% - g ) , N ¢ O
0.00% - \ 0,00% g QR0 r i)\ / T T —
) ° Vi T T Y L) T T a T T T ]
0,50% </ ) f [ 7 -0,50% - </ \ 5 7
-0,50% - c .
-1,00% \ / \; © -1,00% - (/ {!
) o °
-1,50% -

-1,50% - b ,
-2,00% - -2,00% -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2024 - Fundos atrelados ao IPCA + 5,00% a.a.
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN [ FEV [ MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OuUT | NOV | (RS) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI * * * * * * 0,90% @ 067% | 030% | 0,66% & 0,12% 3.875,75 2,68% 92.227,99
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI * * * * * * 1,07% | 0,68% | -0,12% | 0,35% | -0,07% (1.151,42) 1,92% 30.302,45
IPCA + 5’00% a.a. * * * * & & 0,79% | 0,39% | 0,85% | 0,97% | 0,80% 3,84%

*O AGUASPREV NAO REALIZOU APLICACAO NOS REFERIDOS MESES ACIMA.

Rentabilidade Mensal
== BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI
¢===» BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI
@mxmm |PCA +5,00% a.a.

1,20% -
°
1,00% - O
3 o ¥
0,80% - <\ . =
¢
0,60% - . / A
\> ¢
0, 4
0,40% o o
0,20% -
0,00% T T T —— ]
4
-0,20% -
JuL AGO SET ouT NOV

D

Rentabilidade Acumulada

o~ BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI &= BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI
emx=» |PCA +5,00% a.a.

5,00% -
4,00% -

(] . 0

-
3,00% - /<>
° <o
2,00% - ; {f ° e
3 / <@
L]
1,00% - & . -
0,00% T T T T ]
JUL AGO SET ouT NOV

32




AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2024 - AGUASPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA  0767%  0,66% = 0,73% 0,02% 0,95% 0,32% 1,06% 0,72% 0,40% 0,65% 0,34%
CbI 097%  080%  083%  089%  083% 079%  091%  087%  084%  0,93%  0,79%
IBOVESPA -4,79%  0,99%  -0,71%  -1,70%  -3,04%  1,48%  3,02%  6,54%  -3,08%  -1,60%  -3,12%
META ATUARIAL 0,81% 1,22%  0,55%  0,77%  0,85%  0,60%  0,77%  037%  0,83%  095%  0,78%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO AGUASPREV NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:
RS 45.840,21

A META ATUARIAL NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:
RS 106.694,05

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2024 - AGUASPREV

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE
ACUMULADADA  0,67% 1,33% 2,08% 2,10% 3,07% 3,40% 4,49% 5,24% 5,67% 6,36% 6,72%
CARTEIRA
CDI 0,97% 1,78% 2,62% 3,54% 4,40% 5,22% 6,18% 7,10% 8,00% 9,01% 9,87%
IBOVESPA -4,79% -3,85% -4,53% -6,15% -9,01% -7,66% -4,87% 1,35% -1,77% -3,34% -6,36%
META ATUARIAL 0,81% 2,05% 2,62% 3,41% 4,29% 4,92% 5,74% 6,13% 7,02% 8,04% 8,89%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO AGUASPREV:| RS 877.234,16
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.156.129,33
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (278.895,17)

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@==s Rentabilidade Carteira e [Vleta Atuarial a=Cas CDI

12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -

2,0% -

0,0% \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,67% 0,81% 0,97%
FEV 1,33% 2,05% 1,78%
MAR 2,08% 2,62% 2,62%
ABR 2,10% 3,41% 3,54%
MAI 3,07% 4,29% 4,40%
JUN 3,40% 4,92% 5,22%
JUL 4,49% 5,74% 6,18%
AGO 5,24% 6,13% 7,10%
SET 5,67% 7,02% 8,00%
ouTt 6,36% 8,04% 9,01%
NOV 6,72% 8,89% 9,87%
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do AGUASPREV, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
6,72% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
9,87% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 68,15% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 4,84%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até novembro/2024, o AGUASPREV ndo vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE

ACUMULADA DA META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

CARTEIRA

NOV 6,72% 8,89% 75,64%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
10,16% 9,47% 10,04%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/12/2024, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 4,84% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 10,16%. Conforme nossa
projecdao de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do AGUASPREV poderd encontrar
dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 44 do

Relatorio Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 17 e 18 de setembro de 2024, o COPOM decidiu elevar a Taxa SELIC em
10,75% a.a. O ambiente externo continua adverso devido a incerteza sobre os impactos da
flexibilizacdo da politica monetaria nos EUA e a dinamica da inflagdo global. Apesar disso, os Bancos
Centrais das principais economias estdao focados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo
para suas metas, mesmo diante das pressdes do mercado de trabalho, o que exige cautela por parte
dos paises emergentes.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o Comité ressaltou a importancia da cautela nas politicas fiscais e monetarias
diante das incertezas na economia global. A politicas fiscais, que ajudaram a impulsionar a demanda
pos-pandemia, agora enfrenta limitacdes diante do aumento da divida publica e sustentabilidade
fiscal. Enquanto isso, as politicas monetdrias seguem dependentes de dados de outros paises,
gerando volatilidade nos mercados. O Comité ainda reforcou que o compromisso dos bancos centra
com as metas inflaciondrias é fundamental para o processo de desinflacdo e que a volatilidade do
cambio reflete fatores internos e externos no qual exige maior cuidado na conducdo da politica
monetaria diante do cenario global.

Em relacdo ao cenario internacional, ainda ha adversidade, mas de uma forma mais amena
do que a vista na ultima reunido. Os EUA ainda passa por incertezas sobre o enfraquecimento do
mercado de trabalho e a desaceleracdo econdmica, com a economia em um ponto de inflexdo que
dificulta a identificacdo de tendéncias claras. O Comité prevé uma desaceleracdo gradual da
economia americana. A desaceleragao na China e as oscilagdes nos pregos das commodities também
foram abordadas e pontuado que, embora o processo desinflacionario continue a avancar em varios
paises, ainda ha desafios para atingir as metas de inflacdo. Depois do choque inflacionario global,
gue teve reacdo conjunta entre os bancos centrais, inicia-se o destaque em cada especificidade de
cada economia, o que ocasiona ciclos de politica monetaria menos correlacionados entre os paises.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic
para 10,75% a.a., apds considerar o progresso da desinflacdo, os cendrios analisados, o balanco de
risco e os conjuntos de dados disponiveis. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia
de levar a inflacdo para a meta a longo prazo no horizonte relevante. Tendo em vista garantir a
estabilidade de precgos, essa decisao também contribui para diminuir as oscilagdes na atividade
econdmica e promover o pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023,
projetava a taxa de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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O més de novembro foi marcado por fortes oscilacbes dos Subindices IMA. Os indices

iniciaram negativos, tendo uma pequena valorizacdo na 12 semana, perdendo forcas na 22 semana,

se recuperando na 32 semana, mas na ultima semana do més os indices voltaram a sofrer maiores

impactos, perdendo forca e fazendo com que os indices de Longo Prazo finalizassem o més

negativamente, enquanto que os indices de Curto e Médio Prazo finalizaram o més positivamente.

O destaque fica por conta dos ativos Conservadores e Moderados de Curto e Médio Prazo. Os

indices IRF—M 1 e IMA — B 5 que iniciaram o més rentabilizando -0,03% e -0,16%, respectivamente,

conseguindo maior valorizacdo e finalizando o més com

retorno de 0,57%

e 0,36%,

respectivamente. Dentro dos demais indices que apresentaram recuperacao durante o més, destaca-

se os indices Arrojados de Longo Prazo IMA — B e IMA — B 5+, que iniciaram o més negativos -0,33%

e -0,46%, respectivamente, conseguindo valorizacdo e finalizando o més com 0,02% e -0,23,

respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA - IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+
GERAL
NOVEMBRO 0,57% 0,22% 0,36% 0,32% -0,52% 0,02% -1,13% -0,23%
Acumulado/2024 8,70% 6,09% 6,46% 5,73% 3,57% 0,19% 1,19% -4,45%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep==|RF-M 1 IDKA 2 o=IMA-B5 e=p==|MA - GERAL
egus|RF - M ep=|MA - B ep=|RF-M 1+ ep|MA-B5 +
2,0%

1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

-0,5%
-1,0%

-1,5%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

No més de novembro o setor de Renda Varidvel apresentou forte desvalorizacdo. O
segmento iniciou o més negativo, conseguindo uma pequena valorizacdo, mas, perdendo forcas no
final da 12 semana, andando de lado até a ultima semana do més, onde teve forte oscilacdo,
chegando a rentabilizar positivo, porém, perdeu forgas novamente fechando o més negativo. Essas
oscilagdes foram causadas pela desconfianca do mercado em relacao ao pacote fiscal proposto pelo
governo. O temor do mercado é que as propostas ndo sejam aprovadas.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo negativa de -3,12% aos 125.667,83 pontos. O indice acumula a variacdo negativa de -
6,36% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o més com uma variagdo negativa de -2,62% aos 21.265,47 pontos. O indice acumula uma
variacdo negativa de -4,28% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas ao setor de Cosntrucdo Civil e Eletrobras negociadas na B3, com
desvalorizacdo de -10,61% e -9,53%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. PIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA =
CONSTRUCAO CIVIL ELETROBRAS
NOVEMBRO 0,57% -3,12% -10,61% -9,53%
Acumulado/2024 8,70% -6,36% -18,30% -18,32%
Rentabilidade Acumulada (Més)
epw|RF - M 1 e=$==|BOVESPA epum|BX - 50
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Investimento no Exterior apresentou oscilagdes positivas durante o més de novembro. O
indice BDR iniciou 0 més positivo, tendo uma pequena desvalorizagdo no inicio do més, mas, ganhou
forcas e fechou o més com rentabilidade positiva de 8,32%, a segunda maior rentabilidade do ano,
perdendo apenas para o més de junho/2024 que rentabilizou 12,79%. O indice S&P 500, assim como
o indice BDR, iniciou o més com valorizacdo, tendo uma pequena desvalorizagdo no inicio do més,
mas, conseguindo se recuperar com forte valorizacdo e fechando o més positivo em 5,73%, a maior
rentabilidade mensal no ano de 2024.

O indice BDR, principal indicador de acdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 8,32% com cotac¢do de RS 22.791,42. O indice acumula uma
variacdo positiva de 63,03% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagao positiva de 5,73% com

cotagdo de RS 6.032,38. O indice acumula uma variagdo positiva de 26,46% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
NOVEMBRO 0,57% 8,32% 5,73%
Acumulado/2024 8,70% 63,03% 26,46%
Rentabilidade Acumulada (Més)
eedbe IRF-M1 BDR g S& P 500
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
. ° ° ° ° o""“"'.‘..‘.*.*"
0,0% elasifoshoshooipocie s b $oc9
-1,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de novembro/2024 (0,39%), apresentou reducdo em relacdo ao més anterior
(outubro/2024 = 0,56%).
No ano, o IPCA registra alta de 4,29%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacao
de 4,87%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagdo de 4,76%.
Em novembro de 2023, o IPCA havia ficado em 0,28%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS, cujo indice apresentou inflacdo de 0,33%, influenciado pelo aumento da alimentagdo
dentro e fora do domicilio, 0 aumento nos precos das carnes, além das altas no dleo de soja e café

moido.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,24%, influenciado pela queda na energia elétrica residencial, com a vigéncia da

bandeira tarifaria amarela a partir de 12 de novembro e a reducdo tarifaria no gas encanado.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de novembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,33%, uma
elevagdo em relagdo ao més anterior (outubro/2024 = 0,23%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de pregos foram o Oleo de soja (11,00% a.m. e 22,92% a.a.), a Alcatra (9,31% a.m. e 14,56% a.a.) e 0 Acém
(8,87% a.m. e 18,61% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram a Manga (-
16,26% a.m. e -3,21% a.a.), a Cebola (-6,26% a.m. e -33,78% a.a.) e a Banana-prata (-2,51% a.m. e -1,60%

a.a.).

11.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,92%, enquanto Porto Alegre -
RS apresentou a menor inflagdo de 0,03%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,39%.
Em 2024, S3o Luiz - MA é a capital que apresenta a maior inflagdo 5,76%, enquanto Porto Alegre -

RS apresenta a menor inflagdo de 3,05%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,29%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de novembro foi marcado pela for¢ca do Ddlar e a alta das Taxas de Juros globais, restrigindo o flux
de capital e elevando custos de financiamentos, principalmente para as economias dos paises emergentes. As
Bolsas Globais cairam em novembro devido a incerteza sobre as politicas do Fed e o impacto da reeleicdo de
Trump. As Commodities, como o petréleo, apresentaram volatilidade moderada. Nos EUA, a reeleicao de
Donald Trump com a maioria de votos no Congresso deve impulsionar politicas inflaciondrias, como o
aumento de tarifas e a expansao fiscal. Na economia, a atividade segue resiliente com inflagdo moderada no
curto prazo, mas com riscos elevados no médio prazo. Na Politica Monetaria, o FED deve reduzir o ciclo de
juros, projetando Taxas de Juros mais altas para fortalecer o Ddlar. Na China, o crescimento econémico foi
revisado para baixo (4,0% em 2025) devido a menor eficacia dos estimulos e as incertezas comerciais com os
EUA. No cambio, o governo chinés estima que o yuan (moeda chinesa) devera se depreciar em relacdo ao
ddlar até 2025. Na zona do Euro, a atividade economica foi impactada pelas incertezas comerciais e politicas
de Trump, com revisdo do crescimento para 2025 em 0,8%. A inflagdo no més de novembro atingiu 2,3%,
acima da meta do BCE, mas, em concordancia com as expectativas do mercado, isso favoreceu os
argumentos a favor de um corte mais cauteloso na Taxa de Juros pelo BCE na proxima reunido. Na América
Latina, a perspectiva de juros mais altos nos EUA afetou os paises emergentes, levando a uma redugdo dos
cortes de juros nos paises. As previsbes de crescimentos nos paises emergentes foram reduzidas,

principalmente em paises como o Chile e Peru, devido as incertezas globais e as pressdes inflacionarias.

BRASIL

Em novembro, o cendrio doméstico foi marcado por forte oscilagdes no mercado de investimentos. A
alta nas curvas de juros impactou negativamente no segmento de Renda Fixa e A¢es. A Bolsa de Valores (B3)
também sofreu com os riscos fiscais e o ciclo de aperto monetdrio. Na Politica Fiscal, o crescimento das
despesas obrigatérias ameaca o cumprimento do arcabouco fiscal até 2026. Projeta-se um ajuste necessario
de RS 60 bilhdes, dividido entre 2025 e 2026. A manutencdo de uma Politica Monetdria rigida é crucial para
controlar a inflagdo e manter a estabilidade fiscal no pais. O continuo aumento da Divida Publica impactou
nas proje¢des do Déficit Primario, devendo alcancar -0,4% do PIB para 2024 e -0,7% para 2025. No
crescimento econémico, é estimado um PIB de 3,2% em 2024, desacelerando para 1,8% em 2025. O mercado
de trabalho continua resiliente, com proje¢do de 6,5% para 2024 e 7,0% para 2025. A incerteza sobre a
Politica Fiscal e a desancoragem das expectativas de inflagdo mantém a necessidade de juros elevados, com
isso o BACEN (Banco Central do Brasil) revisou a projecdo da Taxa de Juros para 12,63% no final de 2025,
conforme Boletim Focus referente a 29/11/2024. Com a alta do Ddlar o Real deve depreciar devido as

incertezas fiscais e pressdes externas.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/12/2024, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,84% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,16%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 17, a carteira devera rentabilizar entre 9,47% a 10,04% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,16%

10,04%

9,47%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer. ﬂ/g /
c/
lgon Fr. Garcia
io MIBA/R] 1.659

Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

I Certificacao |
| de Especialista |

c EA I Comissao de Valores Mobilidrios 44
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ANEXO | - RENTABILIDADE MENSAL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RETORNO MENSAL

CNPJ Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO | SET | OUT | NOV
13.077.415/0001-05  |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 0,88% | 0,73% | 075% | 080% & 0,75% | 071% & 0,82% & 0,79% | 090% | 0,85% | 0,72%
13.077.418/0001-49  |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 097% | 0,80% | 08% & 088% 083% | 0,79% | 097% 089% 0,84% | 0,93% | 0,81%
42.592.315/0001-15  |BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 0,74% | 0,61% | 063% | 066% & 0,62% @ 058% & 0,67% 064% | 062% | 0,69% | 0,60%
13.322.205/0001-35  |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 0,71% | 0,44% | 0,88% & -0,26% @ 1,05% | 0,26% | 0,76% & 064% 0,48% | 081% | 031%
03.543.447/0001-03  |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,66% | 0,58% | 075% | -0,22% & 1,03% | 037% & 089% | 052% | 038% | 0,72% | 0,34%
35.292.588/0001-89  |BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 085% | 0,77% | 0,77% & 028% 0,72% | 0,38% | 1,04% & 095% | 0,71% | 0,75% | 0,45%
46.134.096/0001-81  |BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 FI * * * * * * 0,90% | 0,67% | 030% | 0,66% | 0,12%
49.963.751/0001-00  [BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI * * * * * * 1,07% | 0,68% | -0,12% | 0,35% | -0,07%
07.111.384/0001-69  |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 0,66% | 0,44% | 050% | -0,56% | 0,64% | -0,32% | 1,32% | 0,65% | 0,32% | 0,19% & -0,54%
07.442.078/0001-05  |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,48% | 053% | 0,06% | -1,63% | 1,31% & -0,99% | 2,07% | 0,46% | -0,69% | -0,67% | 0,01%
19.196.599/0001-09  |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 093% | 0,77% | 082% | 062% & 0,76% | 058% & 0,90% | 0,77% | 0,79% | 0,84% | 0,50%

*0O AGUASPREV NAO REALIZOU APLICACAO NOS REFERIDOS MESES ACIMA.
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