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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informac6es do Relatério Mensal de Investimentos de 2023 do AGUASPREV.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 4,79% a.a. Taxa de Juros (mensal): 0,39%

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  4,79% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 9,09%
Data Focal: 29/12/2023

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
1,06% 1,19% 1,59% 1,02% 1,14% 1,34% 0,94% 0,77% 0,40% 0,24% 1,55% 1,36%
CARTEIRA
TAXA DE JUROS 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39% 0,39%
VARIAGAO IPCA 0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 0,23% -0,08% 0,12% 0,23% 0,26% 0,24% 0,28% 0,56%

META ATUARIAL 0,92% 1,23% 1,10% 1,00% 0,62% 0,31% 0,51% 0,62% 0,65% 0,63% 0,67% 0,95%

col 1,12% | 0,92% | 1,17% | 0,92% | 1,12% | 1,07% | 1,07% | 1,14% | 097% | 1,00% | 092% | 0,89%
ACUMULADO
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE DA
- 1,06% | 2,27% | 3,89% | 4,95% | 6,15% | 7,57% | 8,58% | 9,42% | 9,85% | 10,11% | 11,82% | 13,33%
TAXA DE JUROS 039% | 0,78% | 1,18% | 1,57% | 1,97% | 2,37% | 2,77% | 3,17% | 3,57% | 3,98% | 4,38% | 4,79%
VARIAGAO IPCA 053% | 1,37% | 2,09% | 2,72% | 2,95% | 2,87% | 299% | 3,23% | 350% | 3,75% | 4,04% | 4,62%

META ATUARIAL 0,92% 2,16% 3,29% 4,32% 4,97% 5,29% 5,83% 6,49% 7,18% 7,86% 8,58% 9,61%

1,12% 2,05% 3,24% 4,19% 5,36% 6,49% 7,63% 8,85% 9,91% 11,01% | 12,03% | 13,03%
2

65 3621.8267 - tdificia Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duqgue de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




AT I—I A R I A I— www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMEMTO

SUMARIO (INDICE)
1 = INTRODUGAD ...ttt ettt 4
2 —MOVIMENTACAO DA CARTEIRA e POLITICA DE INVESTIMENTOS .......... 5
2.1 - Movimentagao Financeira da Carteira ........cc.ceeeeeeceeerrineeennnsieesierennnssssessreeeennssssssssnnen: 5
2.2 - PAIl - Limite de SEEMENTO ......cccccveiiieiiiiimnnniiieiiiiemsmsiiieiiiiessssssseiiiissssssssssesssssssssssssssans 6
2.3 - PAl - Limite de BENChMArK .......cccccvvviieiiieiiiiissisissiiississnisniisssnnsinnnnmsnmnnnnmnninnnnnnnesnensseene 7
3 —-ENQUADRAMENTO: RESOLUCAO CMN 4.963/2021 ............................... 8
3.1 - Enquadramento sobre Segmentos e Fundos de Investimento ..........cccceveeeeenciirrrneeneee. 8
3.1.1 - Disponibilidade Financeira e Total por SEgmMeNnto .......ccccevvvvvieeeiriiieee e, 9
3.2 - Enquadramento sobre Patriménio Liquido dos Fundos de Investimento ..................... 10
3.3 - Enquadramento dos Fundos de Investimento que recebem cotas ........ccccccvvveeicenrinnnns 11
3.4 - Movimentagao das Cotas Aplicadas nos Fundos de Investimento .......ccccccceeeirrrreeaeeee. 12
3.5 - Enquadramento sobre os recursos de terceiros dos Gestores ......cc.cccccceeeereennccrnennecnnen, 13
4 —SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA .....oooveveeeeeeeeeeeenn. 14
5 —PLANEJAMENTO FINANCEIRO ........coveeeeeeeeeeeeeeee ettt a e 15
6 —DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA ..........oooovevevereevreeererarereennn, 16
6.1 - Distribuicdo por Segmento (Renda Fixa e Renda Variavel) .....ccccccceeeirreeeenccceenreeeeannnn. 16
6.2 - Distribuicdo por indice (BeNChMark) .......cccceeeeereeeeeeeeeeeeeeenneennennnnnssssssssssssssssssssennes 17
6.3 - Distribuigao por Instituigao FINANCEIra ........ccciiiireemniiiiiiiiinnniiiiniiineis. 18
6.4 - Distribuicao dos Recursos Disponiveis e Imobilizado ........ccccceveeeeeieeiriiireeeccecinineeennnnn, 19
6.4.1 - Distribuicdo da Disponibilidade dos Recursos nos proximos 25 anos ......cc.cceeeeveenns 20
7 —RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTO .........cccccevvuueevunnnnnnn. 22
8 —RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS ..........coovveeeeveeeeiieeeeieeeeiiee e 25
9 —RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO ..........ccccuuevvvveeaaannnnn, 33
9.1 - Rentabilidade Mensal da Carteira de Investimentos ........cccccceeeiieiiiiinnnnniiicnninnennnnsnenn 33
9.2 - Rentabilidade Acumulada da Carteira de Investimentos ........ccccccveerreereeernnnnnnnnnnnnsnnnnes 34
9.3 - Rentabilidade da Carteira de Investimentos .......cccccccciiiiiimnnniiiiiiiinnnnniniennn, 36
L= |V 1= = 2 T T T | PP 36
9.4.1 - Projecao da Carteira para Fechamento de 2023 .......ccccceeiiiiiiieieinciieee e 36
10 — ANALISE DO MERCADO ..........ocooeeeeeeeeeererereerieesesieresesesssasssasesessasasesenen 37
11 — ANALISE MACROECONOMICA .........c.coooeveverererererersisiersisrsisessesssesesssssan e, 41
12 - PROJECA'O DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA ......... 44

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




AT LI A R I A I— www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMEMTO

1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econ6mico referente ao més de
DEZEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras do

AGUASPREV.

Este Relatdrio contém uma anadlise do enquadramento de suas aplicacGes frente 3
Resolucdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atenderd aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia, previstos na resolucdao
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado

financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequaglo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,
previstos em resolugGo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)
1 JANEIRO 12.709.815,57 1.261.798,04 | (1.374.063,26) - 133.913,07 (142,51) 133.770,56 12.731.320,91
2 | FEVEREIRO 12.731.320,91 400.747,98 (368.971,40) - 151.962,44 - 151.962,44 12.915.059,93
3 MARCO 12.915.059,93 476.685,42 (624.460,75) - 202.944,76 - 202.944,76 12.970.229,36
a ABRIL 12.970.229,36 341.769,01 (409.664,13) - 131.366,44 - 131.366,44 13.033.700,68
5 MAIO 13.033.700,68 461.050,06 (730.276,49) - 145.424,32 (18,81) 145.405,51 12.909.879,76
6 JUNHO 12.909.879,76 767.823,64 (911.773,88) - 171.248,99 - 171.248,99 12.937.178,51
7 JULHO 12.937.178,51 369.721,10 (334.321,40) - 121.932,86 - 121.932,86 13.094.511,07
8 AGOSTO 13.094.511,07 981.542,48 | (1.147.320,91) - 106.871,49 (7.453,51) 99.417,98 13.028.150,62
9 | SETEMBRO 13.028.150,62 351.256,43 (381.819,59) - 65.626,75 (14.114,59) 51.512,16 13.049.099,62
10| OUTUBRO 13.049.099,62 324.047,18 (406.940,95) - 57.225,19 (26.583,43) 30.641,76 12.996.847,61
11 [ NOVEMBRO 12.996.847,61 396.177,10 (426.535,01) - 200.436,71 - 200.436,71 13.166.926,41
12| DEZEMBRO 13.166.926,41 638.836,38 (539.836,47) - 178.741,48 - 178.741,48 13.444.667,80
13 ANO 12.709.815,57 6.771.454,82 | (7.655.984,24) - 1.667.694,50 (48.312,85)| 1.619.381,65 13.444.667,80
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 - LIMITE DE SEGMENTO - AGUASPREV

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGCAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugéo CMN . . Estratégia . DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo Y. Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Opera¢des Compromissadas Art. 7,1, b (100%) 0,0% 73,9% 94,0% 75,6% 10.172.567,64 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 94,0% 0,0% - -
4 [Operagdoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 26,1% 50,0% 24,3% 3.272.100,16 -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art. 7,1, b (60%) | 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 |TOTAL - RENDA FIXA 100,0% 13.444.667,80
RENDA VARIAVEL
12 (F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
13 [F.I. Agbes em indices de Renda Variavel Art. 8,11 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 0,0% -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em Participagées Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. A¢Ges - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 |F.l. Imobiliario Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 [FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |[Fundos de A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 0,0% -
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |Empréstimo Consignado Art. 12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 IDESENQUADRADO 100,0% 0,0% = 3
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 2.601,51
29 PATRIMONIO TOTAL 100,0% 13.447.269,31 6
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 - LIMITE DE BENCHMARK - AGUASPREV

] Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
N® INDICES DE BENCHMARK Minimo | Maximo At”a('%e"te Atualmente (R$) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |DI 00%  100,0% | 18,6% 2.505.293,46
2 [IRF-M 1 00%  100,0% | 5,9% 790.660,54
3 |IRF-M 00%  500% | 3,0% 409.539,59
4 |[IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% -
5|IMA-B5 00%  60,0% | 23,9% 3.218.808,83
6 [IMA-B 00%  50,0% | 11,2% 1.510.635,91
7 |IMA - B 5+ 0,0% 5,0% 0,0% -
8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 00%  200% | 0,0% -
9 [IDKA 2, IDKA 3 00%  500% | 15,6% 2.099.558,33
10 [IPCA + TAXA DE JUROS 00%  700% | 21,6% 2.910.171,14
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
11 |MULTIMERCADO 00%  100% | 0,0% -
12 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 0,0% -
13 |INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 00%  10,0% | 0,0% -
14 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 00%  0,0% 0,0% 2.601,51

Os demais indices (Benchmark) nao listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAl em vigor.
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA

(%) Recursos do Fundo Dispositivo da (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o £ — Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4.963/2021 SEGMENTO
1 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 1.510.635,91 11,23% SIM
2 | 07.111.384/0001-69 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 409.539,59 3,05% SIM
3 | 44.345.590/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 216.306,61 1,61% SiM F.l. 100% T.P.F.
e/ou Operagdes
4 | 35.292.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2.693.864,53 20,03% SIM Compromissadas,| 75,65% SIM
Art.7,1,b
5 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 3.218.808,83 23,94% SIM (100%)
6 13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 2.099.558,33 15,61% SIM
7 | 42.592.315/0001-15 |BB RF CP AUTOMATICO FICFI 23.853,84 0,18% SiM
8 19.196.599/0001-09 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 790.660,54 5,88% SIM
F.l. de Renda
9 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.310.239,46 17,18% SIM Fixa, Art. 7,1ll, a 24,3% SIM
(60%)
10 | 13.077.415/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 171.200,16 1,27% SiM
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 13.444.667,80 | 99,98%
* PL - Patriménio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N2 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
11 [Banco Cooperativo Sicredi S.A. 2.601,51 0,019%
(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.601,51 0,019%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 13.444.667,80 99,98%

(2) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.601,51 0,019%

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL(1+2) 13.447.269,31 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO
9
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolugio Patriménio Liquido do (%) Recursos do
o . . * ?
CMIN 4.963/2021 N CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado T Gl e e 1 RPPS sobre o PL* |Enquadrado
do FUNDO
Art. 19, 832-N3ose | 1 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 1.510.635,91 5.283.374.941,87 0,029% -
aplica o disposto
neste artigo aos 2 | 07.111.384/0001-69 (BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 409.539,59 4.067.997.534,34 0,010% -
fundos de
investimento que | ; | 4, 545 590/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 216.306,61 3.596.758.160,15 0,006% -
apliquem seus
recursos -
. 4 | 35.292.588/0001-89 (BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2.693.864,53 6.297.472.287,75 0,043% -
exclusivamente em
titulos definidos na i
- - o -
alinea “a” do inciso | 5 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA-B5 LP FICFI 3.218.808,83 5.230.672.087,91 0,062%
do art. 72 ouem
compromissadas 6 | 13.322.205/0001-35 (BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 2.099.558,33 5.798.399.930,42 0,036% -
lastreadas nesses
titulos. 7 | 42.592.315/0001-15 (BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 23.853,84 132.480.962.878,50 0,000% -
Art. 19 - As 7 | 19.196.599/0001-09 [SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 790.660,54 796.716.426,56 0,099% SIM
aplicagGes deverao
representar até 15% | 8 | 13.077.418/0001-49 (BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.310.239,46 16.475.113.370,57 0,014% SIM
do patrimonio liquido
do fundo. 9 | 13.077.415/0001-05 (BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 171.200,16 4.049.178.389,19 0,004% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 13.444.667,80
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.601,51
* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) 3 L
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio Recursos (%) Recursos 2 Dispositivo da|(%) Recursos
Valor Aplicado no e .. do RPPS sobre < Resolugdo do RPPS
das cotas do do RPPS Patrimonio Liquido do FI a
- Fundo (RS) sobre o o PL* do = CMN sobre o
FI - Fundo de Investimento FUNDO g 4.963/2021 | SEGMENTO
FUNDO =
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 100,00% 2.693.864,53 | 20,03% 6.297.472.287,75 | 0,043% SIM
BB TOP RF JUROS BRASIL FI LP 100,00% 2.693.810,65 | 20,03% 6.297.436.329,79 |  0,043% SIM
F.l. 100%
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 100,00% 3.218.808,83 | 23,94% 5.230.672.087,91 | 0,062% sim | T-P-F.efou
Operagoes
. 75,6%
Compromissa
BB TOP RF IMA-B 5 LP Fl 100,00% 3.218.808,83 | 23,94% 6.794.017.913,20 0,05% SIM | das, Art.7, 1,
b (100%)
BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 100,00% 23.853,84 0,18% 132.480.962.878,50 0,000% SIM
BB TOP RF CP AUTOMATICO Il FI 100,00% 23.853,84 | 0,18% 132.477.034.784,73 0,00% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 2.310.239,46 | 17,18% 16.475.113.370,57 |  0,014% Sim
BB TOP DI RF REF DI LP FI 100,00% 2.310.239,46 | 17,18% 29.029.952.995,76 0,01% SIM | F.I. de Renda
Fixa, Art. 7, 24,3%
BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 100,00% 171.200,16 | 1,27% 4.049.178.389,19 | 0,004% sim | !Ila (60%)
BB TOP RF SIMPLES FI 100,00% 171.200,16 | 1,27% 80.481.534.511,63 |  0,0002% SIM
11
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Valor da Cota

Quantidade de Cotas

N° [Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ
Inicial * Final ** Inicial * Aplicacao Resgate Final **
1 | 69558 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 42.592.315/0001-15 2,4290401 1,2228518 44447,312526 81,830395 25022,412667 19506,730254
2 | 6955-8 5359-7 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 13.077.415/0001-05 2,6968340 2,7189651 8492,562041 0,000000 0,000000 8492,562041
3 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 03.543.447/0001-03 26,0120699 26,3878208 121980,850580 0,000000 0,000000 121980,850580
4 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 07.442.078/0001-05 7,7017283 7,9130271 190904,933729 0,000000 0,000000 190904,933729
5 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP Fl 13.322.205/0001-35 3,6438832 3,6954290 568150,099512 0,000000 0,000000 568150,099512
6 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 13.077.415/0001-05 5,3936679 2,7189648 6317,685496 235857,526339 187702,575827 54472,636008
7 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 3,0358040 3,0631924 754193,398773 0,000000 0,000000 754193,398773
8 | 6955-8 130098-9 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI | 35.292.588/0001-89 1,3349218 1,3475803 1999038,243967 0,000000 0,000000|  1999038,243967
9 | 6955-8 130098-9 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 44.345.590/0001-60 1,1962069 1,2072498 179173,031944 0,000000 0,000000 179173,031944
10 | 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 07.111.384/0001-69 7,4621379 7,5710121 54093,110248 0,000000 0,000000 54093,110248
11 | o718 715053 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 19.196.599/0001-09 2,3932934 2,4156682 327305,105824 0,000000 0,000000 327305,105824

* Informagdo baseada no ultimo dia util do més anterior (30/11/2023).
** Informagéo baseada no ultimo dia util do més (29/12/2023).
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3.5-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

. Total de Recursos de (%) Recursos do
Recursos do RPPS aplicado no . .
Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 12.654.007,26 1.527.440.526.849,95 0,001% SIM
) Conf.eder.agao Interestadual das Cooperativas Ligadas 790.660,54 109.116.763.795,86 0,001% SV
ao Sicredi
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 13.444.667,80
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.601,51
PATRIMONIO LIQUIDO 13.447.269,31

* PL - PatrimOnio Liquido.
Referéncia: DEZEMBRO

13
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 4.162.221,01 32,8%

PAI/2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2022.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre
~ VALOR APLICAD
SEPARACAO DOS RECURSOS 0 CADO Patrimoénio Liquido
(em RS) «
Valor Atualizado em Fundos para
L ) 3.249.009,18 24,2%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: DEZEMBRO

% dos Recursos em

NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ks e
5 i : R
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE (em R3) Provisio de Caixa
B 320.170,85 2,4%

Referéncia: DEZEMBRO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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5-PLANEJAMENTO FINANCEIRO

PLANEJAMENTO FINANCEIRO (ORGANIZACAO DOS RECURSOS)

(%) Recursos do (%) Total dos

(RS) Total dos

FINALIDADE AGENCIA CONTA Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Recursos do
Recursos do RPPS
FUNDO RPPS
1 6955-8 130098-9 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI 3.218.808,83 23,94%
2 6955-8 130098-9  |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 1.510.635,91 11,24%
3 6955-8 130098-9 (BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 2.099.558,33 15,62%
RECURSOS A 10.148.713,80 |  72,44%
LONGO PRAZO ) .148.713, ,44%
a4 6955-8 130098-9 (BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2.693.864,53 20,04%
s | PLANODE 6955-8 130098-9  |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 216.306,61 1,61%
BENEFICIO
6 6955-8 130098-9 (BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 409.539,59 3,05%
7 6955-8 130098-9 (BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 148.109,18 1,10%
PROVISAO DE .
8 CAIXA 6955-8 130098-9 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2.310.239,46 17,18% 3.249.009,18 24,17%
9 0718 715053 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 790.660,54 5,88%
10 SOBRA DE 6955-8 6142-5 BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 23.853,84 0,18%
EXERCICIOS 46.944,82 0,35%
ANTERIORES <
11 6955-8 5359-7 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 23.090,98 0,17%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 13.444.667,80 100% 13.444.667,80 97%
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

A IS
RENDA FIXA 13.444.667,80 100,0%
RENDA VARIAVEL - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

13.444.667,80 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

13.444.667,80
100%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultoria.com.br @ G

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 2.505.293,46 18,63% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 790.660,54 5,88% CURTO PRAZO 3.235.954,00 24,51%
IDKA 2 2.099.558,33 15,61% )
IDKA 3 - 0,00% ;E';?;\ :::; o 5.318.367,16 39,55%
IMA-BS5 3.218.808,83 23,94%
IRF-M 409.539,59 3,05% S Ere 1.920.175,50 14,28%
IMA - B 1.510.635,91 11,23%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO ’
IPCA 2.693.864,53 20,03%
IPCA + 5,00% a.a. 216.306,61 1,61%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00% | A :J;g‘:s PE1 201017114 21,64%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,00%
IPCA + 8,00% a.a. - 0,00%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA - 0,00% AEc |
IBR- X - 0,00% Aco:sR AISTLDICE - 0,00%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%
VALE - 0,00%
EXPORTAGAO - 0,00% ACOES - BRASIL
SMALL CAPS - 0,00% ¢ R - 0,00%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO - 0,00%
INFRAESTRUTURA - 0,00%
BDR - NiVEL | - 0,00%
- o ~
T o o L e |soes- exremon - oo
MSCI ACWI - 0,00%

13.444.667,80

99,98%

13.444.667,80

99,98%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IPCA + TAXAS DE

IMA-B
11,23%

JUROS
21,64%

IMA-BS5

23,94%

DI
18,63%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

IRF-M 1
5,88%

IDKA 2
15,61%
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

orC0 | | reers
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 12.654.007,26 94,10%
Sicredi 790.660,54 5,88%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 2.601,51 0,019%
TOTAL 13.447.269,31 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
5,88% FINANCEIRA

/ 0,019%

BB Gestao de Recursos
DTVM S.A.
94,10%

18

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




AT Ll A R I A L www.atuarialconsultoriacombr @ @ €@

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
13.230.962,70 98,39%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE
216.306,61 1,61%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

13.447.269,31 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
1,61%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

98,39%
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6.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
6.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)

14.000.000,00 -~ 13.228.361,19

12.000.000,00 -

10.000.000,00 -

8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 -
216.306,61
2.000.000,00 -
0,00 T T T T T T
> ™ \¢) © A D ) O " v %] & ] © A > Y] QO " Vv > o> » © )
V v v v \ v v <) ) > > > > > > ) > & H P O Y > H
LTSI IS LI T T FT T &S

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU

98%
100% - / VENCIMENTO)
80% -
60% -
40% -
20% -
2%
l 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y . . . . . . . . .
u >
'\9{, S "9'\‘? "9'19’ ,‘9'{'\ q’gﬁ’ @'\9 '190’0 "9'5"’ "903" '\96’0, S '190? '\96’6 "903\ q’g,“’ '\9@ "9@ "9&" "9&" q’@?’ q’QoP‘ "90‘9 "9&& "9&\

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1
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BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

~ BB RF CP BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES FLUXO RF SIMPLES FIC| RF REF DI LP PERFIL AUTOMATICO FIC FI RE IDKA 2 TP FI
Fl FICFI
CNPJ 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 42.592.315/0001-15 13.322.205/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

4.049.178.389,19

989

2,718964791

02/09/2021

F.l. de Renda Fixa, Art.7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

16.475.113.370,57

1133

3,063192363

06/08/2018

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Pdblico Geral

30/09/2021

1,75% a.a.

Nao Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo

132.480.962.878,50

93954

1,222851789

21/09/2021

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Plblico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

10000

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
5.798.399.930,42
884
3,695428962

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREV RF
INFORMACOES BB PREVIDENCIARIO ALOCACZ\O ATIVA BB PREV RF TiTULOS | BB PREVIDENCIARIO
¢ IMA-B5LPFICFI RETORNO TOTAL FIC PUBLICOS XXI FI RFIRF-M TP FI
Fl
CNPJ 03.543.447/0001-03 35.292.588/0001-89 44.345.590/0001-60 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

iNDICE IMA-B5 IPCA IPCA +5,00% a.a. IRF-M
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 17/12/1999 16/03/2020 24/01/2022 08/12/2004
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3o Possui N3o Possui N3o Possui N&o Possui
APLlCACAO INICIAL 1000 10000 100000 10000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 1000 100000 0,01
RESGATE MINIMO 0,01 1000 100000 0,01
SALDO MiNIMO 0,01 1000 100000 0,01
CARENCIA N&o possui N&o possui Até o dia 15/08/2024 N&o possui

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

3 - Médio

PATRIMONIO LIQUIDO **

5.230.672.087,91

D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)
3 - Médio

6.297.472.287,75

solicitagdo)
3 - Médio

3.596.758.160,15

D+0 (No mesmo dia da

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

4.067.997.534,34

NUMERO DE COTISTAS ** 789 694 370 633
VALOR DA COTA ** 26,38782084 1,347580288 1,207249801 7,571012067
DATA DO REGULAMENTO
02/03/2020 19/01/2022 09/10/2017

VIGENTE

05/02/2020

ENQUADRAMENTO LEGAL

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

b (100%)

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

I, b (100%)

Operagoes

I, b (100%)

F.l. 100% T.P.F. e/ou

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

* Definigao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
p SICREDI - FI
~ BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES REIMA - B TP FI INSTITUCIONAL RF REF
IRF-M 1
CNPJ 07.442.078/0001-05 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE IMA - B IRF-M 1
PUBLICO ALVO Pdblico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 24/07/2005 27/02/2014
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,18% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N3o possui
APLICAGCAO INICIAL 10000 50000
APLICAGOES ADICIONAIS 0,01 5000
RESGATE MINIMO 0,01 5000
SALDO MINIMO 0,01 50000
CARENCIA Ndo possui N3o possui
CREDITO DO RESGATE D+1 (No.d!a se~gumte a D+1 (No.d!a se~gumte a
solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 5.283.374.941,87 796.716.426,56
NUMERO DE COTISTAS ** 649 436
VALOR DA COTA ** 7,913027058 2,4156682
DATA DO REGULAMENTO
11/10/2017 14/08/2020
VIGENTE
Fl. 120/2;'22':/0[1 F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
ENQUADRAMENTO LEGAL perac lll, a (60% e 20% por
Compromissadas, Art. 7, Fundo)
I, b (100%)

* Defini¢ao da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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8-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao CDI

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGo | SET | ouT | NOovV | DEz [AcumuLabo
13.077.415/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI 1,03% & 085% & 1,08% & 083% & 104% | 1,00% | 098% | 1,05% 090% & 090%  083% 0,82% 11,93%
13.077.418/0001-49 (BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1,12% 0,85% 1,16% @ 0,89% 1,15% 1,09% 1,06% 1,16% = 097% @ 099% & 091% = 0,90% 12,98%
42.592.315/0001-15 |BB RF CP AUTOMATICO FIC FI 0,89% | 073% | 093% | 0,73%  090% & 085% @ 085% & 090% @ 077% | 0,78% | 0,71% | 0,69% 10,17%

CDI 1,12% | 0,92% | 1,17% | 0,92% | 1,12% | 1,07% | 1,07% | 1,14% | 0,97% | 1,00% | 0,92% | 0,89% | 13,03%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI === BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI ©=== BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI === BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI

@==Gmms BB RF CP AUTOMATICO FIC FI

s CDI

s CDI

@==Gmms BB RF CP AUTOMATICO FIC FI

1,40% - 14,00% -
&
1,20% - 12,00% - L
<\ /g. ‘g %% * %\
1,00% | © . 3 % - 10,00% -
s s
0,80% - . 8,00% -
0,60% - 6,00% -
0,40% - 4,00% -
0,20% - 2,00%
0,00% ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ] 0,00% T T T T v v T T '
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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23 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
19.196.599/0001-09 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF- M 1 1,10% 0,96% 1,22% 0,84% 1,18% 1,22% 1,12% 1,17% 0,93% 0,93% 1,03% 0,93% 13,39%
IRF-M 1 1,10% | 0,98% | 1,23% | 0,86% | 1,14% | 1,19% | 1,07% | 1,15% | 0,93% | 0,96% | 1,00% | 0,91% | 13,25%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@smuuss S|CREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 eCme |RF-M 1 @s=Gmmm SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1 eme |RF-M1
1,40% - 16,00% -
1,20% - < 14,00% -
1,00% | 12,00% -
10,00% -
0,80% -
8,00% -
0,60% -
6,00% -
0,40% - 4,00% -
0,20% - 2,00% -
0,00% T T T T T T T T T T T 1 0,00% T T T T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IRF - M

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
07.111.384/0001-69 (BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI * * * * * * * 0,72% 0,14% 0,35% 2,46% 1,46% 5,23%
IRF-M > & & & . . * 10,76% | 0,17% | 0,37% | 2,47% | 1,48% | 5,35%

*0 RPPS REALIZOU A 12 APLICACAO NO FUNDO EM 30/08/2023, POR CONTA DISSO, NAO HA RENTABILIDADE NOS RESPECTIVOS MESES.

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

=== BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI IRE - M ¢« BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M TP FI eC=s |RF - M

6,00% -
2,50% - 5,00% - Y
2,00% - ; /> ) \ 4,00% /
1,50% - / * v 3,00% - /
1,00% - . 2,00% - /

0,50% - N " J 1,00% - O ® <
a— 0

0,00% T T T T J 0,00% T T T T '
AGO SET ouT NOV DEZ AGO SET ouT NOV DEZ

3,00% -
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 137%  1,40% | 149% @ 089%  061%  103% = 097% | 058%  011%  -032% 179% = 144%  11,95%
IMA-B5S 1,40% | 1,41% | 1,52% | 0,90% | 0,57% | 1,05% | 0,97% | 0,61% | 0,13% (-0,31%( 1,80% | 1,46% | 12,13%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI e IMA-B 5 - BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI e |MA -B 5
2,00% - 14,00% -
N 12,00% - &
L50% | s e f A i
« . . 10,00% /7
1,00% - X\ Oy / 8,00% O» o O
< e
0,50% - <\ 6,00% - M

2,00% - <>/

-0,50% - 0,00% T T T T T T T T T T T '
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

. 4,00% -
0,00% ———r— <\ ,I — o ol
<&
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IMA - B
CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
07.442.078/0001-05 (BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 0,01% | 1,27% 2,00% @ 2,58% | 2,37% | 0,73% | -0,40% @ -0,97% | -0,67% | 2,61% | 2,74% 15,77%
|MA = B -0,001%( 1,28% | 2,66% | 2,02% | 2,53% | 2,39% | 0,81% |-0,38%(-0,95%|-0,66%| 2,62% | 2,75% | 16,05%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B TP FI aaxse |VIA -B o BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B TP FI eaaxss |MA-B
3,00% - 18,00% -
2,50% - AN n " % 16,00% - />
2,00% - / °</ *K ! 14,00% - ’
. 12,00% - R /<>
1,50% - ~
(! / 10,00% - /> <>
1.00% 1 4 8,00% - <
0,50% - _</ % '° 6,00% - . </
0,00% R T T T T T T % L} L} L} T | 4,00% 4
-0,50% - < <! 2,00% - s /7
-1,00% - >~ 0,00% A ey ' ' ' ' ' . . . ' .
-1,50% - -2,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IDKA 2

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
13.322.205/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 1,44% 1,49% 1,38% 0,68% 0,39% 1,02% 0,94% 0,74% 0,21% -0,33% 1,79% 1,41% 11,72%
IDKA 2 1,44% | 1,62% | 1,58% | 0,71% | 0,29% | 0,97% | 0,98% | 0,77% | 0,29% |-0,41%| 1,83% | 1,45% | 12,13%

o

Rentabilidade Mensal

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI

ems  |IDKA 2 <+ BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI

Rentabilidade Acumulada

e |DKA 2

2,00% - 14,00% -

;k . 12,00% -
1,50% - </@' *& ] O 6 5%
. 10,00% - /Q
1,00% - >
\x y K\ 8,00% -

0,50% . 4)
g . . 6,00% - Mo
0,00% N—+ .
» 0 L] L] L] L] L] L] L] L] 4 L) L) 1 4'00% | ﬂ
°

2,00% - </

-1,00% - 0,00%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

-0,50% -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IPCA
CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | seT [ out | NOv | DEz [acumuLabo
35.292.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,65% 0,98% 1,88% 1,27% 1,88% 1,80% 0,79% 1,04% 0,88% 0,85% 1,09% 0,95% 14,99%
IPCA 0,53% | 0,84% | 0,71% | 0,61% | 0,23% |-0,08%| 0,12% | 0,23% | 0,26% | 0,24% | 0,28% | 0,56% | 4,62%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI eaax=s |PCA o BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0 IPCA
2,00% - 16,00% -
o S o o
14,00% - o
1,50% - o
V 12,00% - o
o
1,00% - o < o 10,00% - »
8 O o
e S A 8,00% -
0,50% - y <\ O 6,00% - °
<> * <>A> * ’ ’ <o
<y<> 4,00% - o S %
0,00% . . . \> ’ . . ' ' ' . o (Do &
2,00% - <> %
y@’
-0,50% - 0,00% r r r r r r r r r r r .
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2023 - Fundos atrelados ao IPCA + 5,00% a.a.

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOoV | DEz [AcumuLADO
44.345.500/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 139%  1,34% | 127% = 051% -001%  093% = 106% | 090% 1,10%  044%  079% = 092%  11,17%
IPCA + 5,00% a.a. 0,94% | 1,25% | 1,12% | 1,02% | 0,64% | 0,33% | 0,53% | 0,64% | 0,67% | 0,65% | 0,69% | 0,97% | 9,83%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o= BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI @ |PCA +5,00% a.a. o~ BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI ammcmm IPCA + 5,00% a.a.
1,60% - 12,00%
o
1,80% | o & 10,00% ¢ 0
1,20% ~ o &<
1,00% - </ * <\ - 8,00% » </<>
< o .
o7 | )4 />
0,80% . <>/<> 6,00% %
0,60% - \ <\ L OO O O M. <>
0,40% - o 4,00% o
& o
0,20% - 2,00% &
0,00% ——r——— . — @/
-0,20% - 0,00% T T T T T T T T T T T ]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - AGUASPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT

NOV DEZ

RENTABILIDADE

MENSAL DA CARTEIRA 1,06% 1,19% 1,59% 1,02% 1,14% 1,34% 0,94% 0,77% 0,40% 0,24%

1,55% 1,36%

CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00%

0,92% 0,89%

IBOVESPA 3,37% -7,49% -2,91% 2,50% 3,74% 9,00% 3,26% -5,09% 0,71% -2,94%

12,54% 5,38%

META ATUARIAL 0,92% 1,23% 1,10% 1,00% 0,62% 0,31% 0,51% 0,62% 0,65% 0,63%

0,67% 0,95%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA AGUASPREV NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
RS 178.741,48

A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
RS 125.173,03

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360

33




AT LI A R I A I— www.atuarialconsultoria.com.br @' (£]

CONSULTORIA & INWESTIMENTD

9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - AGUASPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,06% 2,27% 3,89% 4,95% 6,15% 7,57% 8,58% 9,42% 9,85% | 10,11% 11,82% 13,33%

CARTEIRA
CDI 1,12% 2,05% 3,24% 4,19% 5,36% 6,49% 7,63% 8,85% 9,91% 11,01% 12,03% 13,03%
IBOVESPA 3,37% -4,37% -7,16% -4,83% -1,27% 7,61% 11,12% 5,46% 6,21% 3,09% 16,02% 22,26%

META ATUARIAL 0,92% 2,16% 3,29% 4,32% 4,97% 5,29% 5,83% 6,49% 7,18% 7,86% 8,58% 9,61%

RENTABILIDADE ACUMULADA DA AGUASPREV:| RS 1.619.381,65
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.193.376,03
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 426.005,62
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023

e=@== Rentabilidade Carteira

14,0% -
12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -
2,0% -

0,0% \ !

e [Vieta Atuarial

JAN FEV MAR ABR MAI

JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial

JAN 1,06% 0,92% 1,12%
FEV 2,27% 2,16% 2,05%
MAR 3,89% 3,29% 3,24%
ABR 4,95% 4,32% 4,19%
MAI 6,15% 4,97% 5,36%
JUN 7,57% 5,29% 6,49%
JUL 8,58% 5,83% 7,63%
AGO 9,42% 6,49% 8,85%
SET 9,85% 7,18% 9,91%
ouT 10,11% 7,86% 11,01%
NOV 11,82% 8,58% 12,03%
DEZ 13,33% 9,61% 13,03%

== CDI
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da AGUASPREV, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
13,33% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
13,03% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 102,34% sobre o

indice de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2023, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 4,79%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até dezembro/2023, a AGUASPREV vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

DEZ 13,33% 9,61% 138,70%

META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunioes nos dias 12 e 13 de dezembro de 2023, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,50%, para 11,75%. A decisdao reflete na conjuntura econémica global que segue incerta,
porém, menos adversa do que anteriormente, causado pela diminuicdo das taxas de juros
americana e expectativas de queda da inflacdo, que ainda se mantém elevada em diversos paises.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores apontam um crescimento moderado no 39 trimestre, estando de
acordo com a desaceleracdo da atividade econ6mica no 22 semestre do ano. O aumento de renda
brutal diante da expansdao do mercado de trabalho, beneficios sociais e a desinflagdo em setores
importante da cesta de consumo, fizeram que o consumo das familias se mostrasse resiliente. A
continuidade da resisténcia acentuada do consumo e a queda nos investimentos podem gerar, a
médio prazo, um excesso de demanda em relacdo a oferta, impactando nos precos.

Em relacdo ao cenario internacional, a economia se mostrou menos desafiadora. Os indices
se mostram crescimento moderado e diminui¢cdo nas pressdes inflacionarias sobre bens industriais e
commodities de energia em varios paises. A perspectiva de um pouso suave nos EUA faz com que
seja sinalizado uma mudanca na politica monetaria de alguns paises enquanto outros mantém a
estratégia de aperto monetario prolongado, visando a contencdo da inflacdo global. Apesar da
melhora no quadro inflacionario, o Comité ainda pondera sobre as fontes e incertezas para o
processo inflacionario futuro. Isso inclui desafios persistentes, como o contexto geopolitico incerto,
mercado de trabalho aquecido e o hiato do produto estreito em varias economias avancadas. Diante
da volatilidade recente e da incerteza no cendrio internacional, o Comité mantém a visdao de que é
apropriado adotar uma postura cautelosa, especialmente nos paises emergentes.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,50%, para 11,75% a.a., apos considerar o processo de desinflacdo, os cendrios econémicos e o
balanco de riscos. Essa decisdo é considerada compativel com a estratégia de levar a inflacdo para a
meta a longo prazo no horizonte relevante. O Comité enfatiza a importancia de manter uma politica
monetdria restritiva até que a desinflacdo se solidifique, mas, também, as expectativas de inflacdo
se ajustem dentro das metas estabelecidas.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,

projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de dezembro foi marcado pela recuperacdao dos Subindices IMA. O més iniciou com
leve desvalorizacdo, “andando de lado” até a segunda semana, mas conseguindo se recuperar e
mantendo sua valorizacdo até o fechamento do més.

O destaque fica por conta dos Ativos Arrojados de Longo Prazo. Somente os indices IMA—B e
IMA — B 5+ iniciaram o més rentabilizando 0,23% e 0,37%, respectivamente, conseguindo se
recuperar e finalizando o més com o retorno positivo de 2,75% e 3,94%. Dentre os demais indices
gue apresentaram recuperacao durante o més, destaca-se os indices Arrojados IRF—M e IRF-M 1+
gue chegaram a rentabilizar —0,04% e -0,11%, respectivamente, na primeira semana de dezembro, e

fecharam o més com rentabilidade positiva de 1,48% e 1,73%.

PERFIL Conservad. Moderado
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 A IRF-M IMA-B |IRF-M 1+|IMA -B 5+
GERAL
DEZEMBRO 0,91% 1,45% 1,46% 1,63% 1,48% 2,75% 1,73% 3,94%
Acumulado/2023 13,25% 12,13% 12,13% 14,80% 16,51% 16,05% 18,52% 19,28%
Rentabilidade Acumulada (Més)
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Variavel iniciou o més de dezembro com desvalorizagao, se mantendo
assim até a segunda semana, mas voltando a tomar forca pelo restante do més e finalizando de
forma positiva. Os resultados mais favoraveis da economia doméstica junto as expectativas de
gueda dos juros americano, impulsionaram os bons retornos sobre os indices de a¢des.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo positiva de 5,38% aos 13.4185,23 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de
22,26% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o0 més com uma variacao positiva de 5,31% aos 22.217,05 pontos. O indice acumula uma
variagdo positiva de 20,07% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as acOes
de empresas ligadas aos setores de Siderurgia e Construcao Civil negociadas na B3, com valorizacao
de 10,06% e 8,45%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MAIORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA =
SIDERURGIA CONSTRUCAO CIVIL
DEZEMBRO 0,91% 5,38% 10,06% 8,45%
Acumulado/2023 13,25% 22,26% 11,76% 50,68%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4==|RF - M 1 e=4==|BOVESPA e=f==|BX - 50
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou valorizagdo no més de dezembro. O
indice BDR iniciou com valoriza¢do, enquanto o indice S&P 500 iniciou com desvalorizacdo, ainda na
primeira semana do més. Ambos os indices conseguiram se recuperar, tendo o S&P 500 perdido
forgas na ultima semana do més, mas ainda conseguindo finalizar de forma positiva junto ao indice
BDR.

O indice BDR, principal indicador de acdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 2,84% com cotac¢do de RS 13.980,38. O indice acumula uma
variacdo positiva de 26,31% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o0 més com uma variagao positiva de 4,42% com

cotagdo de RS 4.769,83. O indice acumula uma variagdo positiva de 24,23% no ano.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
DEZEMBRO 0,91% 2,84% 4,42%
Acumulado/2023 13,25% 26,31% 24,23%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eeb o IRF-M1 BDR e S&P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA
O IPCA de dezembro/2023 (0,56%), apresentou aumento da inflacdo em relagdo ao més
anterior (novembro/2023 = 0,28%).
No ano, o IPCA registra alta de 4,62%, -1,17% abaixo dos 5,79% registrado em 2022.

Em dezembro de 2022, o IPCA havia ficado em 0,62%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS, cujo indice apresentou inflacdo de 0,23%, influenciado pelo aumento sobre a alimentagdo

a domicilio.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou menor impacto no IPCA foi o grupo de COMUNICACAO, cujo indice

apresentou estagnacao de 0,00% do IPCA, impactado pelos servigos de comunicagao.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de dezembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,23%, uma
elevagdo em relagdo ao més anterior (novembro/2023 = 0,13%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta
de pregos foram a Batata-inglesa (19,09% a.m. e 4,18% a.a.), o Feijdo-Carioca (13,79% a.m. e -13,77% a.a.) e a
Tangerina (12,59% a.m. e 43,06% a.a.). Os produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Limao (-

20,48% a.m. e -15,99% a.a.) e o Leite longa vida (-1,16% a.m. e -7,83% a.a.).

11.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,90%), enquanto Aracaju - SE
apresentou deflagao de -0,29%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdao de 0,56%.
Em 2023, Brasilia - DF é a capital que apresenta a maior inflagdo (5,5%), enquanto S3o Luiz - MA

apresenta inflagdo de 1,7%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,62%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de dezembro foi marcado pela melhora na conjuntura do cendrio econémico global. Nos
EUA, o FED manteve as taxas de juros inalteradas e adotou um tom mais moderado sobre as
expectativas futuras. Foi destacado a desaceleracdo da atividade econdémica e uma reducdo da
pressdo inflacionaria. Apesar disso, mesmo com essa possibilidade, o FED enfatizou a intenc¢do de
manter as condicdes restritivas. O setor de consumo apresenta resiliéncia, enquanto o mercado de
trabalho segue dindmico, indicando moderacdo. Na zona do Euro, o BCE adotou uma politica
monetdria mais rigida, buscando uma abordagem mais cautelosa. O BCE permanece cauteloso
diante do mercado de trabalho que continua aquecido e do aumento dos salarios reais, que pode
resultar em uma aceleragdo da inflagdo. Na China, os estimulos do governo vém apresentando
resultados na industria, no curto prazo, enquanto demonstra tendéncias deflaciondrias pelo baixo
desempenho do setor de consumo interno e externo. O setor imobilidrio segue desfavoravel, com a
demanda de residéncias nao respondendo aos estimulos e enfrentando obstaculos estruturais. Na
América Latina, Chile e Peru continuam com cortes nos juros, com acomodacdo das expectativas de
inflagdo em torno da meta, mas se mantendo atento ao cenario econémico incerto. A Col6mbia
iniciou o processo de reducdo dos juros em dezembro, enquanto o México segue com uma politica
monetdria rigida, com expectativas de flexibilizacdo no curto prazo. Na Argentina, a politica

econdmica ainda segue incerta diante da transigdo de governo.

BRASIL

O més de dezembro, foi marcado pela continuidade na reducdo da Taxa Selic, sendo decidido
de forma unanime, a previsdo de reducdes de 0,50% nas préximas reunides visando analisar se esse
ritmo é apropriado para sustentar a politica monetdria contracionista necessaria paro o processo de
desinflacgdo. Uma diminuicdo mais acentuada nas taxas de juros nos EUA tem o potencial de
posicionar o real em um patamar mais valorizado. Contudo, as incertezas na conduc¢do da politica
fiscal podem restringir o espaco para uma apreciacao significativa da moeda. O governo manteve a
meta de resultado primario para o ano de 2024 em zero. A busca por equilibrio das contas publicas
é importante para conferir maior credibilidade ao arcabouco fiscal. Assim, espera-se que
flexibilizacdo monetaria também contribuird para alguma recuperagdo nos investimentos em capital

fixo, embora a taxa de investimentos deva permanecer baixa.
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As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivacao, adequacdo as obrigacles previdencidrias e transparéncia.

E o Parecer.
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