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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de MARCO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras da FPBSPMAP.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 12.076.657,10 390.694,11 (460.524,41) - 8.122,38 (43.907,46) (35.785,08) 11.971.041,72
2 | FEVEREIRO 11.971.041,72 1.889.370,46 | (2.015.428,99) - 989,58 (118.225,69) (117.236,11) 11.727.747,08
3 MARCO 11.727.747,08 290.211,03 (292.111,31) - 32.452,07 (26.903,87) 5.548,20 11.731.395,00
4 ABRIL 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
5 MAIO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
6 JUNHO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
7 JULHO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
8 AGOSTO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
9 [ SETEMBRO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
10| OUTUBRO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
11| NOVEMBRO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
12| DEZEMBRO 11.731.395,00 - - - - - - 11.731.395,00
13 ANO 12.076.657,10 2.570.275,60 | (2.768.064,71) - 41.564,03 (189.037,02) (147.472,99) 11.731.395,00

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww.atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE SEGMENTO - FPBSPMAP

ye|  Segmentos da Resolugdo CMN :e'zz:’:;:;f;ah'l '-imEites EolEa Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
4.695/2018 asosj20is | Minimo [ “CET | Maximo [Atuaimente (%) Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% =

2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 84,1% 100,0% 92,6% 10.859.895,46
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% -

4 |Operagoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.79,11l,a (60%) 0,0% 2,4% 40,0% 1,6% 186.568,84
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11l b (60%) 0,0% 0,0% 40,0% -

7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 7,2% 40,0% 3,0% 347.532,37
8 |F.l. em indices de RF Art.72,IV,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% -

9 [LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% -

10 |CDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% -

11 |Poupanga Art. 72, VI, b (15%) 0,0% 0,0% 2,0% -

12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VI, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% =
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VI, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

15 |TOTAL - RENDA FIXA 97,1% 11.393.996,67

RENDA VARIAVEL

16 |F.l. em indices de RV (min. 50 agGes) Art. 82,1,a (30%) 0,0% 3,2% 13,0% 2,9% 337.398,33
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acdes] Art.82,1, b (30%) 0,0% 0,0% 10,0% -

18 [F.l. em agdes Art. 82,1, a (20%) 0,0% 1,0% 10,0% -

19 [F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 10,0% -

20 [F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 1,0% 10,0% -

21 |F.l. em Participagoes Art. 82,1V, a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

23 [F.I.C AgOes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art.82,§1 (30%) 2,9% 337.398,33

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 [F.1.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 10,0% -

26 |F.l.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% -

27 |F.l. AgOes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 1,0% 10,0% -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% -

29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% -

30 [CONTA CORRENTE - 0,0% 1.549,43

PATRIMONIO TOTAL

100,0%

11.732.944,43
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE BENCHMARK - FPBSPMAP

o Limites do PA Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N%  INDICESDEBENCHMARK | o | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA

1|DI 0,0%  40,0% 3,0% 347.532,37 =

2 ([IRF-M 1 0,0%  40,0% 1,6% 186.568,84 -

3 [IRF-M 0,0%  20,0% 0,0% - -

4 |IRF-M 1+ 00%  50% 0,0% - )

5 [IMA-B5 0,0%  30,0% 16,9% 1.987.519,88 -

6 [IMA-B 0,0% 20,0% 17,1% 2.007.181,04 -

7 [IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,0% - _

8 ICMA - GERAL e IMA - GERAL ex- 0,0% 15,0% 18,6% 2.183.014,73 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (423.305,48)
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0%  40,0% 17,0% 1.996.833,60 -

10 [IPCA 0,0% 5,0% 0,0% - -

11 |IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 10,0% 22,9% 2.685.346,21 Os recursos aplicados estdo acima do maximo estabelecido. Resgatar (1.512.206,71)

RENDA VARIAVEL

12| MULTIMERCADO 0,0% 10,0% 0,0% - -

13 |INDICES DE RENDA VARIAVEL 00%  300% | 2,9% 337.398,33 -

1 INDICES DE INVESTIMENTO NO 0,0% 10,0% 0,0% i )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whaww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

P Fundo Dispositivo da Resolugao CMN P
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E I 4.695/2018 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
1 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 2.007.181,04 17,11% SIM
2 |[BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2.273.901,95 19,38% SIM
< Fl Refer. 100% Titulos TN -
3 |BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 411.444,26 3,51% SIM
~ Art. 79,1, b (100%) (exc. 92,56% SIM
4 |BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2.183.014,73 18,61% SIM Tx. de 1 dia)
5 [BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 1.987.519,88 16,94% SIM
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 1.996.833,60 17,02% SIM
Fl Refer. Indicadores de RF
7 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REFIRF-M 1 186.568,84 1,59% SIM Art. 79,111, a (60% e 20% 1,6% SIM
por fundo)
8 (BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 110.654,70 0,94% SIM FI de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por 3,0% SIM
9 |[BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 236.877,67 2,02% SIM fundo)
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 11.393.996,67 97,11%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT
wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F
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RENDA VARIAVEL

B GETREDC Y Fundo Dispositivo da Resolugao CMN B GETREDC Y
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E I 4.695/2018 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
Fl em indices de RV - Art.
10 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI AGOES 337.398,33 2,88% SIM 89, 1,a (30%, 20% por 2,9% SIM
fundo)
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 337.398,33 2,88%
* PL - Patrimdnio Liguido. Referencia: MARGO
8
Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 73043300
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
11 [SICREDI 1.549,43 0,01%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) 1.549,43 0,01%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 11.393.996,67 97,11%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 337.398,33 2,88%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) 1.549,43 0,01%

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL(1+2+3) 11.732.944,43 100,00%

* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: MARCO

9

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

° . . * ?
4.695/2018 N Fundo de Investimento Valor Aplicado B o de Inveatimente RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
do FUNDO

. BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 2.007.181,04 7.644.309.269,72 0,026% SIM

5 BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2.273.901,95 3.444.833.436,95 0,066% SIM

3 BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 411.444,26 461.324.912,92 0,089% SIM

s BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI 2.183.014,73 9.507.617.903,00 0,023% SIM

Art. 14 - As aplicagOes deverao s BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 1.987.519,88 5.244.113.078,65 0,038% SIM

representar até 15% do

patrimonio liquido do fundo. 6 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 1.996.833,60 8.957.703.037,59 0,022% SIM

; SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 186.568,84 366.668.366,64 0,051% SIM

g BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 110.654,70 2.383.075.266,03 0,005% SIM

0 BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 236.877,67 96.325.683.631,45 0,000% SIM

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI ACOES 337.398,33 432.528.507,65 0,078% SIM

10

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

11.731.395,00

* PL - PatrimOnio Liquido.

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

1.549,43

Referéncia: MARCO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

CEP - 728043-200

wiwnar atuarialconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

. (%) 3 L CRLD (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos A . (%) Recursos do e Legal ’
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* = Resolugao sobre o
. 2
FI - Fundo de Investimento L5 B0 do FUNDO g CMN | ceGmENTO
FUNDO o] 4.695/2018
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 100,00% 2.183.014,73 | 18,61% 9.507.617.903,00 0,023% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP Fi 34,40% 750.869,75 6,40% 7.393.196.134,71 0,010156% SIM
BB TOP RF IRF-M 1 FI 24,52% 535.231,55 4,56% 2.548.670.356,08 0,021000% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi
18,14% 395.889,72 3,37% 7.644.309.269,72 0,005179% SIM
BB TOP RF IMA-B 5 ALOCAGAO FI 15,79% 344.676,20 | 2,94% 4.042.924.898,63 |  0,008525% SIM FI Refer.
BB TOP RF IMA-B 5+ FI 7,16% 156.282,02 1,33% 649.892.884,25 0,024047% SIM 100% Titulos
— TN - Art. 7¢,
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 100,00% 2.273.901,95 | 19,38% 3.444.833.436,95 0,066% SIM ||y (100%) | 926%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi 36,40% 827.700,31 | 7,05% 7.644.309.269,72 0,010828% SV (exc.d1:)a(.) de1l
1
BB TOP RF IMA-B 5 ALOCACAO FI 32,89% 747.886,35 6,37% 4.042.924.898,63 0,018499% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP Fi 20,48% 465.786,08 3,97% 7.393.196.134,71 0,006300% SIM
BB TOP RF IRF-M 1 FI 10,24% 232.733,86 1,98% 2.548.670.356,08 0,009132% SIM
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 100,00% 1.987.519,88 | 16,94% 5.244.113.078,65 0,038% SIM
|BB TOP RF IMA-B 5 LP FI 100,00% 1.987.519,88 | 16,94% 8.025.851.350,97 0,024764% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 100,00% 110.654,70 | 0,94% 2.383.075.266,03 0,005% SIM | F1 de Renda
|BB TOP RF T.P.F. FI 100,00% 110.654,70 0,94% 2.383.204.340,20 0,004643% SIM Fixa - Art.
72,1V, a 3,0%
BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 100,00% 236.877,67 2,02% 96.325.683.631,45 0,000% SIM (40% e 20%
fund
|BB TOP RF CURTO PRAZO Fi 100,00% 236.877,67 | 2,02% 289.293.439.821,27 | 0,000082% sy | perfundo)
* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: MARCO
Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR

1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 11.207.427,83 1.176.293.953.491,80 0,0010% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas

2 . . 186.568,84 51.038.208.476,53 0,0004% SIM
ao Sicredi

3 |Banco Cooperativo Sicredi S.A. - 53.252.717.391,40

4 (SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA 337.398,33 23.583.351.219,85 0,0014% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

11.731.395,00

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

1.549,43

PATRIMONIO LIQUIDO

11.732.944,43

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: MARCO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww . atuarialconsultoria.com. br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2021

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 4.095.190,00 40,8%
PAI/2021

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2020.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atual em Fundos para Provisao
534.101,21 4,6%

de Caixa (Curto Prazo)

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR 2 d::n:e:::;:em
CAIXA em R
( ?) Provisdao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 3.150.146,15 26,8%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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4.1-PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisao de Caixa Banco Agéncia Conta Valor (RS) Fundo de Investimento
Reservas de . p
e Banco do Brasil 6955-8 130098-9 110.654,70 BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI
Obrigacoes
Previdenciarias no . .

8 .. Banco Sicredi 718 715053 186.568,84 | SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1
< exercicio
[+ 4
g Total 297.223,54
|—
=3 Reservas para pagto
hwl| da Despesa Adm no
a exercicio
g e Banco do Brasil 6955-8 6142-5 236.877,67 BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI
é Sobra de Despesa
o Adm (exercicio

anteriores)

Total 236.877,67

534.101,21

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Referéncia: MARCO
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5. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:::I:':):ADO Patrimoénio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 11.393.996,67 97,1%
RENDA VARIAVEL 337.398,33 2,9%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

11.731.395,00 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDAFIXA ®RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

337.398,33
3%

11.393.996,67
97%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR IiNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 347.532,37 3,0%
IRF-M 1 186.568,84 1,6%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.987.519,88 16,9%
IMA -B 2.007.181,04 17,1%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C 2.183.014,73 18,6%
IDKA 2 1.996.833,60 17,0%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS 2.685.346,21 22,9%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 337.398,33 2,9%
IBR-X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
BDR - NiVEL | - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,0%

11.731.395,00 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IPCA + TAXA DE

JUROS
IDKA 2 22,9% IBOVESPA

17,0% 2,9%

DI
3,0%

IRF-M 1
IMA - GERAL EX - C 1,6%

18,6%

MA-B5
16,9%

IMA -B
17,1%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimoénio Liquido
(em R$)

RPPS
Banco do Brasil 11.207.427,83 95,5%
Sicredi 523.967,17 4,5%

TOTAL 11.731.395,00 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
4%

Banco do Brasil
926%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
RECUR DISPONIVEIS PARA
CURSOS DIS 0, ) S 11.319.950,74 96,5%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 411.444,26 3,5%

11.731.395,00 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
4%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
96%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
5.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

12.000.000,00 - 11.319.950,74

10.000.000,00 -

8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 -
2.000.000,00 -
411.444,26
0,00 — ‘ r r —
) Q¢ B\ R\ BV T AR R B SRS G U C R\ SR R AT I ST ST QR L BN S
DU M U S S S I I S A S S S S

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

96%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

4%
g 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
%e & N © 1 > O O Y v v > " © 4 D> ) O " v ¥ L \e)
3% 3 v v v v v > > & & P <) ) < < & 0y > > P > P
Y I S S T A S S A S S S L S S A S S S A Y

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB RF CP p ;.
~ g BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
e AUTOMATICO SETOR RF FLUXO FIC FI RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI
PUBLICO FICFI
CNPJ 04.288.966/0001-27 13.077.415/0001-05 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Curto Prazo

CDI

Entidades
Governamentais

15/07/2002

4,00% a.a.

Nao possui

Qualquer Valor

Qualquer Valor

Qualquer Valor

Qualquer Valor

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo

96.325.683.631,45

169354

3,717685651

Previdéncia Renda Fixa

CDI

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

1,00% a.a.

Nao possui

1.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

2.383.075.266,03

781

2,119125867

Previdéncia Renda Fixa

IDKA 2

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

1 - Muito baixo

8.957.703.037,59

946

2,891177299

05/02/2020

Renda Fixa indices

IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

5.244.113.078,65

711

20,60431105

Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

IV, a (40% e 20% por
fundo)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO AL:CBA':;ZE(;I::IVA BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES RF ALOCF?(S/:IO ATIVA RF TP IPCA IV RETORNO TOTAL FIC RFIMA - B TP FI
FI
CNPJ 25.078.994/0001-90 19.515.015/0001-10 35.292.588/0001-89 07.442.078/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indice Fundo de Renda Fixa Renda Fixa indices

iNDICE IMA - GERALex-C IPCA + 6,00% IPCA IMA-B
PUBICOAND | s et | eSS O e i e oo
DATA DE INiCIO 31/08/2016 11/02/2014 16/03/2020 24/07/2005
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,50% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&do Possui N&do possui N&o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000.000,00 300.000,00 10.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,00 1.000,00 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO 1.000.000,00 0,00 1.000,00 Qualquer valor
SALDO MINIMO 300.000,00 0,00 1.000,00 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui Até dia 15/08/2022 N3o possui N3&o possui

CREDITO DO RESGATE

a solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo) solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 3 - Médio 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LiQUIDO ** 9.507.617.903,00 461.324.912,92 3.444.833.436,95 7.644.309.269,72
NUMERO DE COTISTAS ** 607 115 526 677

VALOR DA COTA ** 1,499186447 2,315937904 1,04807365 6,35491379
DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE
FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
ENQUADRAMENTO LEGAL | Art. 79,1, b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc. Art.79,1,b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

D+3 (Trés dias Uteis apds

Tx. de 1 dia)

D+0 (No mesmo dia da

Tx. de 1 dia)

D+3 (Trés dias Uteis apds

Tx. de 1 dia)

D+1 (No dia seguinte a

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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~ SICREDI - Fi SICREDI SCHRODERS
INFORMACOES INSTITIIJ:;?T/?; RF REF IBOVESPA - Fl ACGES
CNPJ 19.196.599/0001-09 06.051.151/0001-55
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Ibovespa Ativo
INDICE IRF—M 1 IBOV
PUBLICO ALVO Regimes Préprio de

Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

07/02/2014

TAXA DE ADMINISTRAGAO

0,20% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE

Nao possui

APLICAGAO INICIAL

50.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

5.000,00

RESGATE MiNIMO

5.000,00

SALDO MiNIMO

50.000,00

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
366.668.366,64
443

1,8430109

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

Pessoas fisicas e juridicas

30/09/2011
1,50% a.a.
Nao possui
500,00
100,00
100,00
300,00
Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto
432.528.507,65
9690

2,6186178

Fl em indices de RV - Art.
89,1,a (30%, 20% por
fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

23

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww . atuarialconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICH 0,01% = 0,01% = 0,04% 0,06%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 0,08%  0,05%  0,10% 0,23%
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFILFIC| 0,17% = 0,10% = 0,24% 0,51%
CDI 0,15% | 0,13% | 0,13% 0,41%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
s BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI
<o BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI = BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI mCDI
@mm@uus BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
easCms CDI
0,30% -
0,25% -
0,51%
0,20% -
0,15% -
<> 0,23%
0,10% - o
o
0,05% - o o 0,06%
0,00% gy . . . . . . . . . .
ACUMULADO

JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TPFICFI | 003% = 0,00%  0,02% 0,05%
SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1| 0,06% = -0,08%  -0,04% -0,06%
IRF-M1 0,04% | 0,04% | 0,04% 0,13%

0,08%
0,06%
0,04%
0,02%
0,00%
-0,02%
-0,04%
-0,06%
-0,08%
-0,10%

Rentabilidade Mensal

=== BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI
@s=@mmw SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1
esCme |RF-M1

JAN FEV MAR

Rentabilidade Acumulada

BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI m SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1 ®IRF-M 1

ACUMULADO

0,13%

0,05%

-0,06%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 0,18% | -0,55%  0,37% 0,00%
IDKA 2 0,15% |-0,48% | 0,29% -0,05%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI e |DKA 2 BB PREVIDENCIARIO RFIDKA 2 TP FI m IDKA 2
0,60% - ACUMULADO
0,40% - 3
& 0,00%

0,20% - ?

0,00% \-r ./ —rr

-0,20% - \ /

-0,40% -

4
-0,60% -
JAN FEV MAR -0,05%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

- Fundos atrelados aoIMA-B 5

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,10% -0,61% 0,32% -0,20%
IMA-B5S 0,11% |-0,60% | 0,34% -0,15%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
©=== BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI etms |IMA -B5 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI mIMA-B5
0,40% - ACUMULADO
0,20% - f
<k .
0,00% | 7 T T T T T T T T T '
-0,20% |
-0,40% - \
2! -0,15%
-0,60% -
N 0,
-0,80% - 0,20%
JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 -

Fundos atrelados ao IMA - GERAL EX C

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVAFI{ -0,55% -0,91% -0,42% -1,88%
IMA - GERALEX C -0,44%|-0,83%| 0,09% -1,17%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
©-== BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA FICFI emme |MA - GERALEX C BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI mIMA - GERALEX C
0,20% - ACUMULADO
&
0,00% ' T i ' ' T T T ' ' ' T )
-0,20% - .
-0,40% - <\ / o
-0,60% - 1 .
* -1,17%
-0,80% - z!
o
-1,00% -
JAN FEV MAR -1,88%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021

Fundos atrelados ao IPCA + 6,00% a.a.

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 0,29% -0,01% 0,39% 0'67%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFICFI | -0,47% @ -0,92% | -0,34% -1,72%
IPCA + 6,00% a.a. 0,74% | 1,35% | 1,42% 3,54%

Rentabilidade Mensal

¢ BB PREVIDENCIARIO~RF TPIPCA IV
@s=Gue» BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI

exCm» |PCA +6,00% a.a.
2,00% -

0, -
1,50% o O
1,00% -

0,50% -

17N

0,00%

-0,50% - v
-1,00%

-1,50% -

JAN FEV MAR

Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV

m BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
HIPCA + 6,00% a.a.

ACUMULADO

3,54%

0,67%

-1,72%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

- Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,86% | -1,53% @ -0,48% -2,85%
IMA -B -0,85%(-1,52%|-0,46% -2,81%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
=== BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI e |IMA - B BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B TP FI EIMA-B
0,00% Y T T Y T T T T T ACUMULADO
-0,20%
-0,40% $>
-0,60%
-0,80% f
<\ / -2,81%
-1,00%
-1,20% . .
-1,40% x
-1,60%
-1,80%
’ - o,
JAN FEV MAR 2,85%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao IBOV

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIACOES | -3,00% = -561%  525% -3,63%
IBOV -3,32% | -4,37% | 6,00% -2,00%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@s=Gmm» SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI ACéES aaCame |BOV m SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI Acf)ES mIBOV
8,00% ACUMULADO
6,00%
4,00%
2,00%
0,00% ; — '
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00%
JAN FEV MAR -3,63%
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

JAN FEV MAR

RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRA

-0,30% -0,98% 0,05%

CDI 0,15% 0,13% 0,13%
IBOVESPA -3,32% -4,37% 6,00%
META ATUARIAL 0,69% 1,30% 1,37%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA FPBSPMAP NO MES DE MARGO FOI DE:
RS 5.548,20

A META ATUARIAL NO MES DE MARGO FOI DE:
RS 160.673,22

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT  CEP - 78043-300
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

JAN FEV MAR

RENTABILIDADE
ACUMULADADA  -0,30% -1,27% -1,23%

CARTEIRA
CDI 0,15% 0,28% 0,41%
IBOVESPA -3,32% -7,54% -2,00%

META ATUARIAL 0,69% 2,00% 3,40%

RENTABILIDADE ACUMULADA da FPBSPMAP:| RS (147.472,99)
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 399.632,02
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (547.105,01)
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C a L = u L T a " 1 -

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2021

e=@== Rentabilidade Carteira em@m Vleta Atuarial a=Ces CDI

4,0% -
3,0% -
2,0% -

1,0% -

0,0% F—©

-1,0% -

-2,0% -

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN -0,30% 0,69% 0,15%
FEV -1,27% 2,00% 0,28%
MAR -1,23% 3,40% 0,41%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da FPBSPMAP, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de -1,23% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 0,41% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de -74,91% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada da FPBSPMAP é de -1,23% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 3,40%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de -26,52% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 16 e 17 de marco de 2021, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
2,75% a.a. A decisdo foi unanime e o COPOM reiterou que a decisao reflete o cendrio econémico
atual com balancgo de riscos acima do usual, onde, a decisdo é compativel com a meta de inflacdo
projetada para 2021 e 2022.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o COPOM, avaliou que a retomada do crescimento doméstico no final de 2020
surpreendeu positivamente, porém, ainda hd bastante incerteza quanto ao 12 semestre de 2021.
Por fim, reitera que dados de atividade e do mercado de trabalho formal sugerem que a ociosidade
da economia como um todo se reduziu mais rapidamente que o previsto, apesar do aumento da
taxa do desemprego.

Em relagdo ao cendrio internacional, o COPOM ponderou que avangos na implementacao
dos programas de imunizacdo contra a Covid-19, novos estimulos fiscais em alguns paises
desenvolvidos e a comunicacdo dos bancos centrais das principais economias de que os estimulos
monetdrios terdo longa duracdo devem implicar crescimento econémico robusto durante o ano.
Contudo, um possivel cenario global de “reflagao” tem trazido volatilidade aos mercados e pode ser
desafiador para economias emergentes.

A principal mensagem que traz a reunido é comunicagao da continuagao do processo de
elevacdo da SELIC com outro ajuste da mesma magnitude para proxima reunido. Essa decisdo,
depende da evolugao da atividade econ6mica, do balango de riscos e da projegao inflacionaria no
periodo.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2020,

projetava a taxa de juros finalizando 2021 em 3,47% a.a.
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de margo com expressiva valorizagdo, porém, em
seguida apresentaram continua desvalorizacdao com tentativa de recuperacao no final do més.

Destaque fica por conta dos ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+ e IRF - M 1+), que
ndo conseguiram se recuperar e fecharam o més com desvalorizacdo negativa. Esse fato é reflexo da
instabilidade no mercado que criou um cenario de aversao as aplicacdes com riscos de longo prazo e
ativos pré-fixados (IMA — B, IMA — B 5+ e IRF - M1+), efeitos decorrente do cenario fiscal, aumento
de casos e mortes por Covid-19, assim como, a decisdo do COPOM de elevar a SELIC para 2,75% a.a.

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar 1,77% no inicio do més, apresentando

desvalorizacao e fechando o més de fevereiro em -1,17%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

a IMA —
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF—M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+

MARCO 0,04% 0,29% 0,34% -0,39% -0,84% -0,46% -1,45% -1,17%

Acumulado/2021 0,13% -0,05% | -0,15% | -1,32% | -2,80% | -2,81% | -4,77% | -5,10%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=p==|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA-B5 e=p==|MA - GERAL
2-‘-0‘7 IRF-M e=p==|MA - B ep=|RF-M 1 + ep|MA-B5 +

,U7
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%

N
R A A A A A A A S R R R L I I I S A A I A A g
NP2 s i i M A s i i iy i i i i M i i i e Ly 7
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Varidvel apresentou valorizacdo ao longo do més. No Brasil, os
indices de Renda Variavel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram forte valorizacdo em relacdo ao més
anterior, finalizando o més de margo com retornos positivos.

O indice IBOVESPA, principal indicador de agdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo postiva de +6,00% aos 116.633,72 pontos. O indice acumula uma variacdo de +2,93%
nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou o més com uma variacao positiva de +6,07% aos 19.409,951 pontos. O indice
acumula uma variacdo de +3,62% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsdveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas ao setor de Siderurgia e a Vale negociadas na B3, com valorizacdao de

11,09% e 8,13%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
MARGO 0,04% 6,00% 6,07%
Acumulado/2021 0,13% -2,00% -0,81%

Rentabilidade Acumulada (Més)
7,0%  ===IRF-M 1 swt==IBOVESPA emgum|BX - 50
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%

N N
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de mar¢o/2021 (0,93%), apresentou continua valorizagdo na inflagdo, se
compararmos com o més anterior (fevereiro/2021 = 0,86%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 2,05%, e nos ultimos doze meses de 6,10%, acima
dos 5,20% observados nos ultimos 12 meses anteriores.

Em marco de 2020, o IPCA havia ficado em 0,07%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo TRANSPORTES cujo

indice apresentou inflacdo de 0,77%, influenciado pela alta nos precos dos combustiveis, com

destaque para a gasolina, o etanol, o éleo diesel e o gds veicular.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo EDUCACAO, cujo indice
apresentou deflagdo no periodo de -0,03%, influenciado especialmente pelas quedas nos pregos de cursos

regulares com destaque para reducao de preco na educacgao superior.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de marco, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,03%, uma
desaceleragdo em relagdo ao més anterior (fevereiro/2021 = 0,06%). Os trés produtos do grupo, com a maior
alta de pregos foram o Ovo de Galinha (3,55% a.m. e 6,23% a.a.), o Lanche (1,88% a.m. e 3,87% a.a.) e o Pdo
Francés (1,36% a.m. e 2,63% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Tomate (-

14,12% a.m. e -17,62% a.a.), o Cenoura (-9,40% a.m. e 6,69% a.a.) e a Batata Inglesa (-8,81% a.m. e -13,78%).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Goiania - GO foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,46%), enquanto Recife - PE
apresentou o menor resultado com inflagdo de 0,62%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagcdo de 0,93%.
Em 2021, Curitiba - PR é a capital que apresenta a maior inflacdo (2,71%), enquanto Rio de Janeiro -

RJ apresenta a menor alta (1,35%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,05%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em margo, a recuperagao econdmica nos paises desenvolvidos continua
reforcando as expectativas de aumento da inflacdo nos mercados globais fomentando o debate
sobre a “reflacio” fendbmeno que preocupa os mercados provocando alta volatilidade aos
investimentos. Nos E.U.A mais da metade da populacdo ja recebeu ao menos a primeira dose da
vacina para COVID-19. O Congresso americano aprovou o pacote fiscal de 1,8 trilhdo, além disso, o
anuncio do atual presidente Biden sobre o programa de investimentos em infraestrutura vem
criando expectativas positivas sobre o mercado americano. O Federal Reserve anunciou que
continuard atuando com politica monetaria expansionista (manutencdo de juros zero). Na Zona do
Euro o lento processo de vacinagao elevou a contaminagao da Pandemia. Como consequéncia, 0s
Governos adotaram novas restricdes de mobilidade. Mesmo assim, indicadores econ6micos como o
indice PMI aponta recuperagdo para industria que avangou 54,6 para 58,3 pontos e o setor de
servicos que avancou 45 para 46,6 pontos no quarto trimestre/2020. Na China, o controle da
pandemia, os estimulos econdmicos e a demanda externa aquecida, continuam proporcionando
resultados favoraveis. Analistas apontam expansao do PIB Chinés em 8,2% em 2021. De modo geral,
0 cenario externo segue com perspectivas positivas, dependendo da evolucdao da pandemia, dos
efeitos da vacinacdo e dos estimulos fiscais econdmicos de cada pais.

BRASIL: No més de marco, o movimento no mercado interno foi iniciado com valorizacao,
porém, incertezas em relacdo ao cenario fiscal, principalmente com a aprovacdo do orcamento de
2021, agregado a elevagdao da Taxa Selic, trouxeram desvalorizagdo aos ativos, principalmente os
Renda Fixa de Longo Prazo. Os aumentos dos casos de COVID-19 e a demora na vacinagao, continua
afetando negativamente a economia no curto prazo. O quadro fiscal segue repleto de incertezas,
com debate intenso sobre o auxilio emergencial, com discussdes acerca do tamanho do pacote e
contrapartidas fiscais. Indicadores divulgados em mar¢o com dados do setor industrial
demonstraram crescimento de 0,07%, com queda na industria extrativista de -4,75% e a de
transformagao em -0,2%, frustrando as expectativas de mercado. Em contrapartida, o CACED
divulgou a criagao de 310 mil empregos em fevereiro. Nos dias 16 e 17 de margo de 2021, o COPOM
decidiu elevar a Taxa Selic para 2,75% a.a. A decisao foi unanime e o COPOM reiterou que a decisao
reflete o cendrio econémico atual, sinalizando aos mercados uma possivel nova elevagdao da SELIC
na proxima reunidao. O mercado de Renda Variavel fechou o més de marco positivo com o IBOVESPA
acumulando +6,00% a.m, mesmo em um cendrio interno negativo com registro de 67 mil mortes por
COVID-19 no més, pois, segundo analistas o mercado de renda varidvel continua atrativo em um
cenario de juros baixos e incertezas fiscais, assim como, a pressdo pela inflagdo tem obrigado os
investidores internos e externos a buscarem maiores retornos.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 09.04.2021, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,85% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,77%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a pagina 16, a carteira devera rentabilizar entre -1,14% a 10,13% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,77%

10,13%

P -1,14%

PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia. ﬂ
c //g/

E o Parecer.

lgpn\Fr Garcia
| Certificaco | io MIBA/RJ 1.659
| de Especialista | . Y _
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

{ em Investimentos | ‘
s % CVM
u Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

c EA i Comissio de Valores Mobilidrios
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