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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de JANEIRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras da FPBSPMAP.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 12.076.657,10 390.694,11 (460.524,41) - 8.122,38 (43.907,46) (35.785,08) 11.971.041,72
2 | FEVEREIRO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
3 MARCO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
4 ABRIL 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
5 MAIO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
6 JUNHO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
7 JULHO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
8 AGOSTO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
9 [ SETEMBRO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
10| OUTUBRO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
11| NOVEMBRO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
12| DEZEMBRO 11.971.041,72 - - - - - - 11.971.041,72
13 ANO 12.076.657,10 390.694,11 (460.524,41) - 8.122,38 (43.907,46) (35.785,08) 11.971.041,72

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEP - 78043-300

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE SEGMENTO - FPBSPMAP

ye|  Segmentos da Resolugdo CMN :eizz:’“tf Lfﬁ.ah'. Eunin e 1R Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
i 4.695/2018 acos/2018 | Minimo stanei? | Maximo [Atuaimente (%) Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% =

2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 84,1% 100,0% 88,3% 10.566.260,20
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% -

4 |Operagoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.72,1ll,a (60%) 0,0% 2,4% 40,0% 2,9% 346.940,52
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11l b (60%) 0,0% 0,0% 40,0% -

7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 7,2% 40,0% 6,0% 717.912,96
8 |F.l. em indices de RF Art.72,IV,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% -

9 [LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% -

10 (CDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% 304,62
11 |Poupanga Art. 72, VI, b (15%) 0,0% 0,0% 2,0% -

12 |[FIDC - Cota Sénior Art.72,VIl,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

13 |F.l. em Crédito Privado Art.72,VIl, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VI, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

15 |TOTAL - RENDA FIXA 97,2% 11.631.418,30

RENDA VARIAVEL

16 |F.l. em indices de RV (min. 50 agbes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 3,2% 13,0% 2,8% 339.623,42
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acdes] Art.82,1, b (30%) 0,0% 0,0% 10,0% -

18 [F.l. em agdes Art. 82,1, a (20%) 0,0% 1,0% 10,0% -

19 [F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 10,0% -

20 [F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 1,0% 10,0% -

21 |F.l. em Participagoes Art. 82,1V, a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -

23 [F.I.C AgOes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art.82,§1 (30%) 2,8% 339.623,42

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 [F.1.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 10,0% -

26 |F.l.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% -

27 |F.l. AgOes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 1,0% 10,0% -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% -

29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% -

30 [CONTA CORRENTE - 0,0% -

PATRIMONIO TOTAL

100,0%

11.971.041,72
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE BENCHMARK - FPBSPMAP

o Limites do PA Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N%  INDICESDEBENCHMARK | o | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 (DI 0,0%  40,0% 6,0% 718.217,58 -
2 [IRF-M 1 0,0%  40,0% 11,6% 1.394.022,51 -
3 [IRF-M 0,0%  20,0% 0,0% - -
4 [IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5 [IMA-B5 0,0%  30,0% 16,7% 1.993.399,22 =
6 [IMA-B 0,0%  20,0% 17,1% 2.048.234,72 -
7 |IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,0% - _
8 'CMA "GERAL e IMA-GERALex-| 0 150% | 11,8% 1.413.535,59 .
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0%  40,0% 16,7% 2.000.439,24 -
10|IPCA 0,0% 5,0% 0,0% - -
11 |IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 10,0% 17,2% 2.063.569,44 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (866.465,27)
RENDA VARIAVEL

12 |MULTIMERCADO 0,0%  10,0% 0,0% - -
13 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 2,8% 339.623,42 =
1 INDICES DE INVESTIMENTO NO 00%  10,0% 0,0% ) )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA

(%) Recursos do

(%) Recursos do

Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Ean‘:';dr: s DiSPOSitiVZ::S';:;Z:‘;ﬁ(’ CMN| e pps sobre o Enquadrado?
FUNDO SEGMENTO
1 (BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 2.048.234,72 17,11% SImM
2 |[BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1.642.920,82 13,72% SIM
3 |BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 420.648,62 3,51% SIM FI Refer. 100% Titulos TN -
4 |BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 1.413.535,59 11,81% SIM Art. 72,1, b (100%) (exc. 88,27% SIM
5 [BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 1.993.399,22 | 16,65% sIM Tx. de 1 dia)
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 2.000.439,24 16,71% SIM
7 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI 1.047.081,99 8,75% SIM
Fl Refer. Indicadores de RF
8 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 346.940,52 2,90% SIM Art. 72,111, a (60% e 20% 2,9% SIM
por fundo)
9 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 413.891,96 3,46% SIM FI de Renda Fixa - Art. 72,
10 |BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 65.700,57 0,55% SIM IV, a (40% e 20% por 6,0% SIM
11 |BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 238.320,43 |  1,99% sIM fundo)
CDB - Certificado de
12 |CDB SICREDINVEST AUTOMATICO 304,62 0,00% SIM Depdsito Bancario - Art. 0,0% SIM
72, Vl,a (15%)
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 11.631.418,30 | 97,16%

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: JANEIRO

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
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RENDA VARIAVEL

LTRSS Fundo Dispositivo da Resolu¢ao CMN LTRSS
N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o z drado? ECREITE RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
Fl em indices de RV - Art.
13 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI ACOES 339.623,42 2,84% SIM 89,1,a (30%, 20% por 2,8% SIM
fundo)
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 339.623,42 2,84%
* PL - Patrimonio Liquido. Keferencia: JANEIRO
8
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
14 - 0,00%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) - 0,00%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 11.631.418,30 97,16%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 339.623,42 2,84%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (3) - 0,00%

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL(1+2+3) 11.971.041,72 100,00%

* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: JANEIRO
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN Patrimonio Liquido do (%) Recursos do
N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado . RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
4.695/2018 Fundo de Investimento
do FUNDO
1 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 2.048.234,72 8.335.200.025,45 0,025% SIM
2 |BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1.642.920,82 2.584.217.542,07 0,064% SIM
3 |BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 420.648,62 471.644.372,24 0,089% SIM
4 (BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI 1.413.535,59 9.495.985.226,13 0,015% SIM
Art. 14 - As aplicaces deversio | 5 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC I 1.993.399,22 5.043.806.710,80 |  0,040% sim
representar até 15% do 6 |BB PREVIDENCIARIO RFIDKA 2 TP FI 2.000.439,24 9.200.599.633,08 0,022% SIM
e 7 |BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP FICFI 1.047.081,99 8.572.331.669,58 0,012% SIM
patriménio liquido do fundo. | ; |gcReDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 346.940,52 358.761.051,25 |  0,097% SIM
8 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 413.891,96 2.962.335.860,83 0,014% SIM
9 |BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 65.700,57 2.320.539.431,87 0,003% SIM
10 |BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 238.320,43 89.132.388.191,57 0,000% SIM
11 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI ACOES 339.623,42 423.976.466,38 0,080% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 11.970.737,10
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) -
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: JANEIRO

10
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) & Disposito |,
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos A . (%) Recursos do e Legal (%) Recursos
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* g Resolugao sobre o
FI - Fundo de Investimento AL sobre o do FUNDO g CMN | GMENTO
FUNDO g 4.695/2018
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI 100,00% 1.413.535,59 | 11,81% 9.495.985.226,13 0,015% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI 34,40% 486.199,70 | 4,06% 8.385.200.938,98 |  0,005798% Y
BB TOP RF IRF-M 1 FI 24,52% 346.570,66 | 2,90% 2.604.603.349,40 | 0,013306% SIM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLI  18,14% 256.344,68 | 2,14% 8.335.200.025,45 |  0,003075% Y
BB TOP RF IMA-B 5 ALOCAGAO FI 15,79% 223.183,13 | 1,86% 2.390.325.587,08 |  0,009337% SIM
BB TOP RF IMA-B 5+ I 7,16% 101.195,01 | 0,85% 673.367.113,70 | 0,015028% sV Fl Refer.
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 100,00% 1.642.920,82 | 13,72% 2.584.217.542,07 0,064% SIM 1T‘L°_"At'tt”7":s
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLI]  36,40% 598.023,18 | 5,00% 8.335.200.025,45 |  0,007175% M|y oo | 883%
BB TOP RF IMA-B 5 ALOCACAO Fi 32,89% 540.356,66 | 4,51% 2.390.325.587,08 |  0,022606% SIM | exc. Tx. de 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI 20,48% 336.535,90 | 2,81% 8.385.200.938,98 |  0,004013% Y dia)
BB TOP RF IRF-M 1 FI 10,24% 168.152,95 | 1,40% 2.604.603.349,40 | 0,006456% SIM
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 100,00% 1.993.399,22 | 16,65% 5.043.806.710,80 0,040% 1Y
|88 TOP RE IMA-B 5 LP FI 100,00% 1.993.399,22 | 16,65% 7.623.768.111,09 |  0,026147% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FI 100,00% 1.047.081,99 | 8,75% 8.572.331.669,58 0,012% 1Y
|88 1RF-M 1 FI RF 100,00% 1.047.081,99 | 8,75% 10.074.419.732,63 | 0,010393% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 100,00% 65.700,57 | 0,55% 2.320.539.431,87 0,003% SIM
|8 ToP RET.P.F. Fi 100,00% 65.700,57 | 0,55% 2.320.667.092,83 |  0,002831% siM | Fl deRenda
BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI 100,00% 238.320,43 | 1,99% 89.132.388.191,57 0,000% siM F;’:a I'VA”' 6.0%
|88 ToP RE CURTO PRAZO FI 100,00% 23832043 | 1,99% 251.485.592.120,28 | 0,000095% SIM (40;/; e '23% o
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 413.891,96 3,46% 2.962.335.860,83 0,014% SIM por fundo)
|88 TOP DI RF REF DI LP Fi 100,00% 413.891,96 | 3,46% 26.510.177.013,14 |  0,001561% SIM
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: JANEIRO
11
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no Total de Recursos de (%) Recursos do
Ne Gestor de Recursos - P Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 11.284.173,16 1.176.293.953.491,80 0,0010% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
2 . . 346.940,52 51.038.208.476,53 0,0007% SIM
ao Sicredi
3 |Banco Cooperativo Sicredi S.A. 304,62 53.252.717.391,40 0,0000% SIM
4 (SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA 339.623,42 23.583.351.219,85 0,0014% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

11.971.041,72

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

PATRIMONIO LIQUIDO

11.971.041,72

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: JANEIRO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT
whww . atuarialconsultoria.com. br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2021

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 4.095.190,00 40,8%
PAI/2021

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2020.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atual em Fundos para Provisao 0.0%
de Caixa (Curto Prazo) s

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR 2 d::n:e:::;:em
CAIXA em R
( ?) Provis3ao de Caixa
Valor Atual da Provisao da Caixa 3.780.175,38 31,6%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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4.1-PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisao de Caixa

Banco

Agéncia

Conta

Valor (RS)

Fundo de Investimento

Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no
exercicio

%k

%k

k%

Total

Reservas para pagto
da Despesa Adm no
exercicio

* %k

* %k

RESERVAS DE CURTO PRAZO

Total

Sobra de Despesa Adm
(exercicio anteriores)

%k

Total

Referéncia: JANEIRO
** Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2021, os responsaveis pela gestdao do FPBSPMAP, terdo prazo maximo de 90 dias, a

contar a partir de 012 de janeiro de 2021, para constituir um fundo (ou varios fundos) como PROVISAO DE CAIXA.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:::I:':):ADO Patrimoénio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 11.631.418,30 97,2%
RENDA VARIAVEL 339.623,42 2,8%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%

11.971.041,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

= RENDAFIXA ®RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

339.623,42
3%

11.631.418,30
97%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR IiNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 718.217,58 6,0%
IRF-M 1 1.394.022,51 11,6%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.993.399,22 16,7%
IMA -B 2.048.234,72 17,1%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C 1.413.535,59 11,8%
IDKA 2 2.000.439,24 16,7%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS 2.063.569,44 17,2%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 339.623,42 2,8%
IBR-X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
BDR - NiVEL | - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,0%

11.971.041,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IDKA 2 IPCA + TAXA DE
167% / uros
. 172%  |sovespa
IMA - GERAL EX - C ;i
11,8% 2,8%
\ DI
IMA - B 6,0%
17,1%

IRF-M 1
11,6%

IMA-BS5

16,7%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE F7NANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimoénio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 11.284.173,16 94,3%
Sicredi 686.868,56 5,7%

TOTAL 11.971.041,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
6%

Banco do Brasil
94%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
RECUR DISPONIVEIS PARA
CURSOS DIS 0, ) S 11.550.393,10 96,5%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 420.648,62 3,5%

11.971.041,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
4%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
96%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
5.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
14.000.000,00 -

12.000.000,00 -  11.550.393,10

10.000.000,00 -

8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 -
2.000.000,00 -
420.648,62
0,00 — ‘ r r —
) Q¢ B\ R\ BV T AR R B SRS G U C R\ SR R AT I ST ST QR L BN S
DU M U S S S I I S A S S S S

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

96%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

4%

g 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
%e & N © 1 > O O Y v v > " © 4 D> ) O " v ¥ L \e)
3% 3 v v v v v > > & & P <) ) < < & 0y > > P > P
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*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

INFORMAGOES | AuTomATIco sevon | B2 PREVIDENCIARID | op e Ul py | BB PReVIDENGiARIO
PUBLICO FIC FI RF FLUXO FICFI FICFI RFIRF-M 1 TP FIC FI
CNPJ 04.288.966/0001-27 13.077.415/0001-05 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Curto Prazo Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE CDI CDI CDI IRF-M 1
LA Govermamantais | mevidincs Sonsl | mewidbnessousl | mewiéniaSounl
DATA DE INiCIO 15/07/2002 28/04/2011 28/04/2011 08/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 4,00% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a. 0,30% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLICACAO INICIAL Qualquer Valor 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES ADICIONAIS Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer Valor Qualquer valor 0,01 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito baixo

89.132.388.191,57

168776

3,715929053

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

2.320.539.431,87

763

2,115903919

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

2.962.335.860,83

576

2,305567261

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.572.331.669,58

1212

2,725982435

Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI de Renda Fixa - Art. 72, FI Refer. 100% Titulos TN -

IV, a (40% e 20% por
fundo)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Art. 79,1, b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

0 RF ALOCAGAO ATIVA
INFORMACOES RF IDKA 2 TP FI IMA-B5LPFICFI OCFI(S FIO RF TP IPCA IV
CNPJ 13.322.205/0001-35 03.543.447/0001-03 25.078.994/0001-90 19.515.015/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Previdéncia Renda Fixa Renda Fixa Indices Renda Fixa Renda Fixa indice

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

IDKA 2

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Nao possui

D+2 (Dois dias uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

9.200.599.633,08

926

2,896397837

IMA-B5

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

5.043.806.710,80

689

20,66526128

IMA - GERALex—-C

Investidores em geral

31/08/2016

0,30% a.a.

Nao Possui

1.000.000,00

0,01

1.000.000,00

300.000,00

Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto

9.495.985.226,13

591

1,519413364

IPCA + 6,00%

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

11/02/2014

0,20% a.a.

Nao possui

300.000,00

0,00

0,00

0,00

Até dia 15/08/2022

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

4 - Alto

471.644.372,24

115

2,307121222

Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREV RF
~ p SICREDI - FI
~ ALOCACAO ATIVA BB PREVIDENCIARIO SICREDI SCHRODERS
INSTITUCIONAL RF REF ~
e RETORNO TOTAL FIC RF IMA - B TP FI S lIJ:FO M1 IBOVESPA - FI ACOES
Fl
CNPJ 35.292.588/0001-89 07.442.078/0001-05 19.196.599/0001-09 06.051.151/0001-55
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IPCA

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

16/03/2020

0,50% a.a.

Nao possui

10.000,00

1.000,00

1.000,00

1.000,00

Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

3 - Médio

2.584.217.542,07

443

1,06155482

Fl Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

Renda Fixa indices

IMA-B

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

24/07/2005

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

5 - Muito Alto

8.335.200.025,45

677

6,48489338

Tx. de 1 dia)

Renda Fixa indices

IRF-M 1

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

07/02/2014

0,20% a.a.

Nao possui

50.000,00

5.000,00

5.000,00

50.000,00

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

358.761.051,25

463

1,8452503

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

AgOes Ibovespa Ativo

IBOV

Pessoas fisicas e juridicas

30/09/2011

1,50% a.a.

Nao possui

500,00

100,00

100,00

300,00

Nao possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

5 - Muito Alto
423.976.466,38
9831

2,6358872

Fl em indices de RV - Art.
89,1,a (30%, 20% por
fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES CDB SICREDINVEST AUTOMATICO
O SICREDINVEST é uma opgao de investimento com remuneragdo pos-fixada e liquidez diaria a partir do
DESCRI(;AO cumprimento do prazo de caréncia. A rentabilidade é calculada por um percentual do CDI, definido no
momento da aplicagdo e mantido durante todo o periodo da operagao.
BENCHMARK DI

MOVIMENTAGAO
FINANCEIRA

ENQUADRAMENTO LEGAL

E permitido o resgate de acordo com o prazo de caréncia, em qualquer valor. Remunerada pela taxa DI
aplicavel ao prazo correspondente ao periodo do investimento

CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 72, VI, a (15%)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICH 0,01% 0,01%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 0,08% 0,08%
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFILFIC| 0,17% 0,17%
CDB SICREDINVEST AUTOMATICO 0,18% 0,18%
CDI 0,15% 0,15%

Rentabilidade Mensal

o= BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC FI
© BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FICFI
@s==@umm BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
@s=Gmms CDB SICREDINVEST AUTOMATICO

e CDI
0,20% -
(4
(%4
0,15% |
0,10% -
(o
0,05% -
0,00% S T T T T T T T T T
JAN

) Rentabilidade Acumulada
BB RF CP AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICFI BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI
u BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI m CDB SICREDINVEST AUTOMATICO
mCDI

0,18%

0,17%

0,08%

0,01%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TPFICFI | 0,03% 0,03%
SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1| 0,06% 0,06%
IRF-M 1 0,04% 0,04%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

=== BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI
@s=@mmw SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1
esCme |RF-M1

BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI m SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1 ®IRF-M 1

0,07% -
0,06% | o ACUMULADO
0,05% - 0,06%
0,04% - <>
003% 19 0,03%
0,02% -
0,01% -
0,00% T T T T T T T T T T ]
JAN
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 0,18% 0,18%

IDKA 2 0,15% 0,15%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

< BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI eCme |DKA 2 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI HIDKA 2

0,20% - ACUMULADO
0,18% -
° o 0,18%
0,16% -
0,14% | < 0,15%
0,12% -
0,10% -
0,08% -
0,06% -
0,04% -
0,02% -
0100% L] L] L] L L L L] L] L] L L]
JAN
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA -B 5
Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,10% 0,10%
IMA-B5 0,11% 0,11%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI eC=e |MA-B5 BB PREVIDENCIARIO IMA -B 5 LP FICFI mIMA-B5S
0,11% ACUMULADO
0,10%
0,10%
0,10%
0,10%
0,10% | © 0,10%
0,09%
0,09%
0,09% ' ' r r r r r r
JAN
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - GERAL EX C

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FI{ -0,55% -0,55%

IMA - GERALEX C -0,44% -0,44%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
©-== BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA FICFI emme |MA - GERALEX C BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI HIMA - GERALEX C
0,00% ' ' ' T T T ' ' ' ' " ACUMULADO

-0,10% -
-0,20% -
-0,30% -
-0,40% -

%
-0,50% - .

° -0,44%
-0,60% -

JAN -0,55%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IPCA + 6,00% a.a.

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV 0,29% 0,29%
BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTALFICFI | -0,47% -0,47%

IPCA + 6,00% a.a. 0,74% 0,74%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

- BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IV
wys BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI ¥ BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

exCm» |PCA +6,00% a.a. HIPCA + 6,00% a.a.

0,80% -

o
0,60% -

ACUMULADO

0,40% - 0,74%

<o
0,20% -
0,00% 0,29%
A G T T T T T T T T T T T
-0,20% -
-0,40% -

" e

-0,60% -

JAN -0,47%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,86% -0,86%

IMA - B -0,85% -0,85%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

< BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI et=s |MA -B BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B TP FI EIMA-B

-0,84% r r Y r r r Y Y T r ! ACUMULADO
-0,85% -
-0,85% -
-0,85% - o
-0,85% -

-0,85% -
-0,86% -
-0,86% -
-0,86% -
-0,86% -
-0,86% | ©
-0,87% -

-0,85%

JAN -0,86%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN | | | | | | | | | | | ACUMULADO

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI ACOES -3,00% -3,00%

IBOVESPA -3,32% -3,32%

-2,80%

-2,90%

-3,00%

-3,10%

-3,20%

-3,30%

-3,40%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@==mms S|CREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI AGOES em=e |[BOVESPA m SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FI AGOES N IBOVESPA
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ACUMULADO

-3,00%

-3,32%

JAN
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

JAN
RENTABILIDADE
- 0
MENSAL DA CARTEIRA 0,30%
CDI 0,15%
IBOVESPA -3,32%

META ATUARIAL 0,69%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA FPBSPMAP NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS (35.785,08)

A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS 83.332,11
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - FPBSPMAP

JAN

RENTABILIDADE
ACUMULADADA  -0,30%

CARTEIRA
CDI 0,15%
IBOVESPA -3,32%

META ATUARIAL 0,69%

RENTABILIDADE ACUMULADA da FPBSPMAP:| RS (35.785,08)
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 83.332,11
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (119.117,19)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2018
0,69%

0,15%

-0,30%
Rentab. Carteira CDI Meta Atuarial

Acumulada

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial

JAN -0,30% 0,69% 0,15%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da FPBSPMAP, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de -0,30% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 0,15% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de -66,39% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada da FPBSPMAP é de -0,30% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 0,69%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de -30,04% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 19 e 20 de janeiro de 2021, o COPOM decidiu manter a Taxa Selic em
2,00% a.a. A decisdo foi undnime e o COPOM reiterou que a decisdo é reflexo do cenario econémico
atual, sendo compativel com a meta de inflagdao projetada para 2021 e 2022.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o COPOM, avaliou que ainda paira incerteza acima do usual sobre o ritmo de
crescimento econémico, sobretudo para o primeiro trimestre de 2021. Outro fator de preocupacao
apontado pelo COPOM, seria o “arrefecimento” (reducdo) dos efeitos dos auxilios emergenciais na
economia. Em relacdo ao cenario internacional, o COPOM ponderou que o aumento do nimero de
casos e o aparecimento de novas cepas do virus tém revertido os ganhos e deverdo afetar a
atividade econdmica dos paises no curto prazo, no entanto, os novos estimulos fiscais em alguns
paises desenvolvidos, unidos a implementacdo dos programas de imunizacdo contra a Covid-19,
devem promover uma recuperacdo soélida da atividade no médio prazo, permitindo um ambiente
favordvel para economias emergentes.

A principal mensagem que traz a reuniao é a retirada do "forward guidance", assim como,
a sinalizacdo de que, o COPOM preferiu manter "neste momento", o grau extraordinario de
estimulo monetario, porém, alguns membros ja apontaram necessidade do inicio de um processo de
normalizacdo parcial do grau “extraordinario” dos estimulos monetarios, ou seja, elevaces parciais

da Taxa de Juros Estrutural da Economia (SELIC).

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2020,

projetava a taxa de juros finalizando 2021 em 3,47% a.a.
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de janeiro com devoluc¢do de parte dos ganhos do final
de 2020, no entanto, a partir do dia 20 apresentou estagnacao seguida de tentativa de recuperacao.

O més de janeiro demonstrou retornos negativos, estagnagao e leve recuperagdo na curva
de juros dos ativos de Renda Fixa, com destaque para os ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+
e IRF - M1+), que apresentaram alta desvalorizacdo no periodo. Esse fato é reflexo da instabilidade
no mercado que criou um cenario de aversao a aplicacdes com riscos de longo prazo e ativos pré-
fixados (IMA — B, IMA — B 5+ e IRF - M1+), efeitos decorrente do cendrio fiscal interno, expectativa
de elevacao da selic, aumento de novos casos da Covid-19 e a perspectiva de atrasos na vacinacao.

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar -3,60% na metade do més, apresentando

tentativa de recuperacao fechando o més de janeiro em -1,69%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+
GERAL
JANEIRO 0,04% 0,15% 0,11% -0,24% -0,80% -0,85% -1,39% -1,69%

Acumulado/2021 0,04% 0,15% 0,11% -0,24% | -0,80% | -0,85% | -1,39% | -1,69%

Rentabilidade Acumulada (Més)
age=|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B5 e=ge=|MA - GERAL

0-5%/-IRF-M e=p==|MA - B ep=|RF-M 1 + ep|MA-B5 +
) ()

0,0%
-0,5%
-1,0% e
-1,5%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,5%
-4,0%

™’ o ©C o 0 o ©

D Ay
Y Iyay@2raygazayazyayay9ay2 a5y vy Iy9aVvayYyYayaNVy VY

PP P F NN DT R DT DT DTV P [0 )
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Varidvel também refletiu a instabilidade interna apresentando
continua desvalorizacdo ao longo do més, por conta do cenario fiscal, expectativa de elevacdo da
selic e o aumento de novos casos da Covid-19 com a perspectiva de atrasos na vacinac¢ao. No Brasil,
os indices de Renda Varidvel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram desvalorizacdo acentuada no més de
janeiro.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo negativa de -3,32% aos 115.067,55 pontos. O indice acumula uma variacdo de +1,16%
nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou 0 més com uma variacao negativa de -2,79% aos 19.021,64 pontos. O indice acumula
uma variacao de +2,67% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas a Construcao Civil e a Petrobras negociadas na B3, com desvalorizacao de
-7,08% e -5,65%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
JANEIRO 0,04% -3,32% -2,79%
Acumulado/2021 0,04% -3,32% -2,79%

Rentabilidade Acumulada (Més)
8,0%  ==#=IRF-M 1 e=t==|BOVESPA e |BX - 50
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de janeiro/2021 (0,25%), apresentou forte reducdo na inflagdo, se compararmos
com o més anterior (dezembro/2020 = 1,35%).

Nos ultimos doze meses o IPCA registra acumulacdo de 4,56%, acima dos ultimos 12
meses que registra 4,52%.

Em janeiro de 2020, o IPCA havia ficado em 0,21%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E

BEBIDAS cujo indice apresentou inflagdo de 0,22%, influenciado principalmente pelo

comportamento da alimentacdo fora do domicilio, com destaque na alta do lanche.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflagdo no periodo de -0,17%, influenciado especialmente pela queda do item Energia Elétrica,

gue passou a vigorar em janeiro com a bandeira tarifaria amarela.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de janeiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,22%, uma
desaceleragdo em relagdo ao més anterior (dezembro/2020 = 0,36%). Os trés produtos do grupo, com a
maior alta de pregos foram a Cebola (17,58% a.m.), a Batata Inglesa (10,84% a.m.) e o Tomate (4,89% a.m.).

O produto do grupo, que apresentou a maior queda de pregos foi o Leite Longa Vida (-1,35% a.m.).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Campo Grande - MS foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,53%), enquanto
Goiania - GO apresentou o menor resultado com deflagdo de -0,17%. No mesmo periodo, o IPCA registra
inflacdo de 0,25%.

Nos ultimos doze meses, Campo Grande - MS é a capital que apresenta a maior inflacdo (7,28%),

enquanto Brasilia - DF apresenta a menor alta (3,58%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,56%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em janeiro, as perspectivas para o primeiro més de 2021 eram de uma
continuacdo melhorada de dezembro de 2020, no entanto, a descoberta de novas cepas da Covid-
19 mais contagiosas do que a original e problemas com o fornecimento de vacinas acabaram por
minar o otimismo inicial dos mercados com a retomada da economia mundial. Nos E.U.A a piora no
mercado de trabalho, a queda na renda disponivel e do consumo aumentou o senso de urgéncia
para novos estimulos fiscais. O novo presidente Biden propds um pacote adicional de 1,9 trilhGes,
mas analistas ja apontam um certo “ruido politico” com resisténcia republicana no Senado para sua
aprovacdo. Ainda nos E.U.A, o movimento especulativo “short squeeze”, onde, investidores
individuais provocaram deliberadamente valorizacdo de acdes de empresa como a Game Stop que
grandes "Hedge Funds" americanos operavam alavancados “apostando” na queda desses ativos,
colaborou ainda mais para um cenario de desvalorizagdo do mercado americano. O indice S&P da
bolsa de valores de Nova York caiu -3,31%, acumulando negativamente no més -1,11%. Na Europa, a
pandemia segue determinante para o desempenho da economia, indicadores apontam perda de
tracdo na industria e arrefecimento no setor de servicos. O Banco Central Europeu sinalizou aos
mercados que usard os instrumentos disponiveis para manter as condi¢des econdmicas favoraveis,
como uma revisdao no seu programa de compra de ativos. Na China, o PIB do quarto trimestre
ganhou velocidade e disparou em +6,5%, a economia encerrou 2020 com expansdo de +2,3%
retornando ao nivel pré-pandemia. No geral, o cenario externo continua dependendo da evolugdo
da pandemia, dos efeitos da vacina e dos estimulos fiscais econémicos de cada pais.

BRASIL: No més de janeiro, o movimento no mercado interno foi de desvalorizagao. Os
desencontros politicos e a perspectiva de atrasos na vacinagdo, ao mesmo tempo em que o numero
de casos explodiam pelo Pais, levando ao evento extremo de Manaus, acabaram pesando nos
pregos dos investimentos. O indice IBOVESPA fechou o més negativo em -3,32%. Da parte fiscal,
dados apontaram que a divida publica saltou de 74,3% para 89,3% do PIB em 2020. Discussdes
acerca da prorrogacao do auxilio emergencial, reformas administrativas e privatizagdes de estatais
ocasionaram em pressao ndo sé do cdmbio, mas do mercado de juros também. Ainda no mercado
interno, o IPCA fechou o ano de 2020 0,5 p.p. acima do centro da meta, porém, demonstrou uma
desaceleragao expressiva no més de janeiro em relagdo ao més anterior. O IBC-Br, indice de
atividade mensal calculado pelo BCB, mostrou avan¢o de 0,59% em novembro, acima dos 0,5%
esperado pelo mercado. No mais, nos dias 19 e 20 de janeiro de 2021 o COPOM decidiu manter a
Taxa Selic em 2,00% a.a., porém, informou aos mercados a retirada do "forward guidance",
sinalizando que neste momento, o grau extraordindrio de estimulo monetario foi mantido,
entretanto, alguns membros apontaram na reunidao a necessidade do inicio de um processo de
normalizagdo parcial, do grau “extraordindrio” dos estimulos monetarios, ou seja, elevagdes parciais
da Taxa de Juros estrutural da economia (SELIC) ainda no primeiro semestre de 2021, com isso,
analistas de mercado apontam eleva¢des da SELIC entre os meses de maio e agosto/2021, mas,
caso o cenario fiscal se deteriore ainda mais, essas elevagdes podem ocorrer antes.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 12.03.2021, a inflacdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 4,60% e a Meta Atuarial aproximadamente em
10,51%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos

indices, conforme demonstra a pagina 16, a carteira devera rentabilizar entre -2,81% a 4,41% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,51%

4,41%
-2,81%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia. ﬂ
c //g/
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